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Luis Herrera Reyes i

Sociedades Anénimas

CAPITULO VI

ADMINISTRACION DE LAS SOCIEDADES
ANONIMAS

1.—FUNCION Y ATRIBUCIONES DE LOS DIREC-
TORIOS, GERENTES E INSPECTORES -DE
CUENTAS

'(CONCLUSION)

N época que estaba vigente en Chile el Reglamento del

afio 1920, uno de los pocos comentaristas que ha te-
nido la legislacién chilena de sociedades anénimas, don Car-~ .
los Vargas Salinas, anticipaba .el atraso que en materia de
administracién de esta clase de compafiias existia, manifes-
tando que a pesar de la importancia de la funcion que desem-
peiaban los organismos encargados de administrarlas y. de
ias ingentes sumas que los accionistas encomiendan en sus
manos, la legislacion de nuestra repiiblica sélo contenia al-
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gunas reglas dispersas que el citado Reglamento habia tra-
tado-de hacer mas precisas. '

Tal ausencia de reglamentacién en esta materia es mu~
cho mas notoria en nuestros dias, como quiera que el decre-
to con fuerza de ley N 251, no sélo derogé las disposicio-
nes del Reglamento indicado, sino que, ademas, no se cuidd
de introducir normas necesarias para suplir la ausencia ya
conocida,

La legislacién chilena confia la administracién de las so-
ciedades andénimas a dos organismos diferentes: la asamblea
general de socios y el directorio o Consejo de Adminis-
tracion.

Paralelamente a la gestiéon que encomienda a estos dos
organismos la ley. existen también los inspectores de cuen-
tas o juntas de vigilancia, que si bien no tienen una inter-
vencién directa en las resoluciones o actos de administracién
que los directorios puedan adoptar, les incumbe el supervi-
gilarlos, informando a las asambleas, organismos supremos
en materia de sociedades anénimas, de aquellos desvios del
directorio que pudieran afectar los derechos de los socios o
de los terceros que con la sociedad contraten.

Por su importancia, nosotros hemos tratado indepen-
dientemente la constitucién y fisnciones de las asambleas,
sean éstas ordinarias, extraordinarias o constitutivas, reser-
vandonos en este capitulo el estudio de las funciones de ad-
ministracion que desarrollan los directores, gerentes o ins-
pectores de cuentas, por creer que asi puede comprenderse
mas facilmente la érbita de accién de cada uno de estos or-
ganismos y por la independencia misma que a cada uno de
ellos confiere la ley.

a) DE LOS DIRECTORIOS

216. Funciones y mandato general de los Directorios.
—El articulo 424 del Cédigo de Comercio, al definir el con-
trato de sociedad anénima expresa: “La sociedad andénima es
una persona juridica formada por un fondo comin, sumi-
nistrado por accionistas responsables sélo hasta el monto de
sus respectivos apnrte:ﬁ, administrada por mandatarios . revo-
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cables y conocida por la designacién del objeto de la em-
presa’, ‘

Conviene fijac de una manera precisa de qué manera
debe ser comprendida la facultad de administrar que la ley
confiere a esta especie de mandatarios especiales y mece-
sarios. Estos mandatarios o administradores constituyen, co-
mo dicen los comentaristas franceses, los érganos de accion
de la persona juridica que estudiamos; y es por esto gque
el poder que confiere a los administradores el articulo 424
del Cédigo de Comercio debe ser general y no tener otros
limites que las prescripciones de la ley o la voluntad de las
asambleas (1)}. '

Necesariamente, este mandato comprende dos partes que
podriames llamar internas y externas, es decir, segin se tra-
te de la representacién que tienen los administradores con
relacién a terceros extrafios a la sociedad o con relacién a
los socios mismos a quienes representan,

Para comprender en su verdadero alcance vy contenido
los poderes internos de que estan premunidos los administra-
dores, es necesario no perder de vista el caracter especial
que en organizacidn y funciones tiene la sociedad anénima.

La sociedad anénima es un contrato en que impera la
le}r de la mayoria. La sociedad se gobierna por medio de
las asambleas generales, pero siendo estas asambleas un or-
ganismo abstracto, como quiera que estan compuestas por un
conjunto heterogéneo de personas, es ventajoso conferir la
ejecucion de las resoluciones y la ventilacion misma de los
negocios a un organismo mas concreto, cuyas decisiones sean,
al mismo tiempo, mas precisas.

Es asi cémo los directorios reciben de la ley misma la
facultad de convocar y de reunir a las asambleas generales,
de fijar la tabla, de regular todas las cuentas de la socie-
dad, de efectuar los balances y de proponer a las asambleas
los dividendos a repartirse, de provocar, en fin, las modi-

(1) La cendicién de mandatarios que tienen los directores de las
sociedades andnlmas esti reconocida undnimemente en la doctrina.
Afirmacitn’ de Agustin Vicente Galla, “Derecho Mercantil”, pig. 131.
n el miemo sentido, Vivanti, "“Trattato di diritte commerciale™, t.
#, plAE. 267; Smith J. W., “A compendium of mercantile law'™, 13.a
ediclén,, pag. 267,
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ficaciones estatutarias que estime oportunas y fitiles a la
buena marcha de la sociedad.

El papel interno del directorio es cumplir los actos que
constituyen la vida normal! de la sociedad: mas, es proba-
bles que algunos accionistas critiquen la regularidad de al-
guno de estos actos y prﬂducirse una controversia interior
entre los asociados. En este caso, es el directoric a quien
corresponide defender a la seciedad y representar la correc-
cion y la regularidad del acto que por su intermedio ha
realizado la compaiia.

En un litigio de esta naturaleza, la frontera exacta que
separa la accion de los miembros del directorio como repre-
sentantes de la sociedad de aquélla que han ejecutado co-
mo administradores, no sera siempre facil de precisar. Se
entra aqui por una via directa en el dominio de las acciones
sociales y de las individuales de que ya hemos hablado.

De una manera general puede decirse que las funciones
del directorio son colectivas vy no admiten restricciones o di-
visiones (2). Queremos decir con esto que no es permitido
que uno o dos directores tengan mayores facultades que los
restantes o que se limite la competencia de algunos para co-
nocer de determinados asuntos. Sin embargo, los estatutos
admiten que el directorio pueda cometer la ejecucién de uno
o mas actos determinados a un solo director o al gerente;
mas, si bien se mira, es ésta una simple delegacién que en
muchas ocasiones se permite también a extrafios o a accio-
nistas que no ticnen el caracter de administradores.

El mandato que tienen los administradores de una so- -
ciedad andnima es un mandato general, y por fanto con-
curre para toedas aquellas gestiones concernientes a la admi-
nistracion de la sociedad que no hayan sido prohibidas o li-
mitadas a la competencia de una asamblea extraordinaria.
El mandante es aqui la sosiedad misma (3}, que como per-

{23 Una restriceién gue podria ponerse ¥y que nosotros estima-
mos leita, es gue el directorio ze componga de cinco personas, a lo

menos, ¥ siete a2 1o miés, pudiendo aumentarse hasta el miximo, se-
gpin la cxtensidn de' los negocios sociales.

{8) Nosotros dejamos de mano las particularidades proplas de
ciertas sociedades: el derecho por efemplo, que se puede reservar el
Gobierno para designar parte de los directores del Banco Central.
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sona juridica es capaz de ejercer derechos y contraer obli-
gaciones y de ser representada judicial y extrajudicialmente,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2053 del Cadigo
Civil. Los mandatarios son los accionistas o extrafios que
la asamblea general designa como administradores,

Estos dltimos, por tanto, deben obedecer y cumplir con
todas las prescripciones legales vigentes en materia de man-
dato, o sean, las reglas contenidas en el Cadigo Civil, ar-
ticulo 2131 y siguientes.

El mandato que los administradores de sociedades ané-
nimas tienen en Chile, resulta de la ley, que no comprende
que una sociedad anénima pueda existic sin administrado-
res. Mas, este mandato resulta también de los estatutos mis-
mos, que se encargan de determinar las funciones de los ad-
ministradores y de precisar la extensién de los poderes. Por
lo tanto, lo que un directorio haga dentro de la extensién
del mandato que la ley o los estatutos le confieren, obliga
necesariamente a la sociedad anénima. '

217. Carécter personal del mandato conferido a los di-
recfores.—En teoria, el mandato es un contrato delegable,
es decir, no es personal; el mandatario puede ser substituido
por un tercero en el cumplimiento del mandato, salve que
expresamente se haya negado la facultad de delegarlo o
salvo también que el mandato resulte de circunstancias o
hechos que hagan imposible la delegacién.

Establecido que se trata de un mandato de caracter ge-
neral, de inmediato asalta la duda de si el mandato que re-
ciben los directores de una sociedad anénima es o no per-
sonal; es decir, si admite delegacién.

En nuestra legislacién tal duda queda desechada por la
terminante disposicién del decrete con fuerza de ley N.» 251,
que en su articulo 102 expresa la indelegabilidad de las fun-
ciones de director. Tal disposicion debe entenderse no sélo
como aplicable a extrafios al directorio, sina también entre
los propios directores. La prohibicién de delegar es general
y no cabe legalmente hacer distiriciones alli donde la ley
no las efectia,
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Es preciso sefialar anticipadamente que el mandato con-
ferido a los directores de las sociedades anénimas excede
con mucho las reglas del mandato ‘ordinario, puesto que cuan-
do se trata de un mandato de esta especie, el mandante tie-
ne los mismos derechos y poderes que el mandatario y pue-
de, por tanto, hacer en cualquier momento, personalmente,
los actos que ha encomendado a su mandatario. Por el con-
trario, cuando se trata de un mandatario de una sociedad
anonima, debe entenderse que la asamblea, si bien soberana,
no tiene facultades suficientes para llevar a la practica sus
propios acuerdos, ya que la ley determina que serd admi-
nistrada por mandatarios revocables. Si bien se analiza, los
directores de una sociedad anénima mas que mandatarios
son los propios representantes de la sociedad, que siendo
una abstraccién, una persona ficticia, debe contratar por in-
termedio de terceros {4). Se comprende, entonces, por qué
causa en muchas ocasiones las reglas ordinarias del man-
dato no son aplicables en toda su extension a los directo-
res de las sociedades anénimas, cuya funcién consiste en re-
presentar a una reunién de capitales incapaz de actuar por
si misma,

Por estas razones, también, es que el mandatagjo de la
sociedad andnima tiene caracter personal, mandato que se
asemeja mucho a aquél que reciben los representantes de la
soberania popular, .

218. Poderes que los directores tienen de la ley.—los
poderes que tiene todo directorio, independientemente de las
estipulaciones que pueden contener los estatutos sociales, tie-
nen su origen en las disposiciones del mandato, o en agqué-
llas especiales que el legislador ha dispuesto en materia de
sociedades.

Seqiin el articulo 395 del Codigo de Comercio, el man-
dato'de los administradores de una sociedad comprende tan-
to la administracién misma como la representacién de la so-

() Esta teoria esti admitida por la jurisprudencia chilena.
Viéogsse una sentencia de la Corte Buprema, que se encuentra en la
Revista de Derecho y Jurisprudencia, afio 1934, Nos, & ¥ 6, pi-
gina 251. .
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ciedad, obligindolos, sin embargo, para el caso de vender
o hipotecar bienes inmuebles por naturaleza o destinacién, a
estar premunidos de un poder especial. _

De este principio se desprende que para todo acto que
importe alienaciéon, el directorio de una sociedad anénima
necesita poderes especiales. No caben, pues entre nosotros,
las discusiones gue se originan c¢n otros paises. .

‘Por excepcién, la ley confiere facultades a los direc-
torios de sociedades anonimas para vender esta especie de
bienes. cuando tal acto se halle comprendido en el nimero
de las operaciones que constituyen el giro ordinario de la
sociedad.

Concede, ademas este articulo, a los directores, la repre-
sentacion de la sociedad vy en el caso de haber sido nombra-
dos en el contrato social mismo, las facultades correspon-
dientes para ejecutar todos los actos y contratos a que se
extienda su mandato, con tal que lo verifiquen sin fraude.

Todavia tienen los directores, en wvirtud del mandato
de que estan investidos, el derecho de emplear los fondos
de su mandante, la sociedad; el derecho a ejecutar todos los
actos conservatorios; el de recibir todo aquello que se pague
a la sociedad, y a la inversa, el de pagar las deudas de la
sociedad que representan.

Tales son, ligeramente esquematizados, los derechos que
el Codigo de Comercio y el Civil confieren al mandatario
general y que pueden hacerse extensivos a los directorios de
las sociedades anénimas.

219. Poderes que a los directorios confieren general-
mente los estatutos.—Lo mas frecuente es que los estatu-
tos de las sociedades andnimas estipulen para los directorios
un conjunto de facultades que permiten la divisién de in-
ternas y externas.

En lo que concierne a los poderes de direccion inter-
na, los estatutos no hacen otra cosa que explicar y confir-
mar los poderes que la ley confiere a los mandatarios: Mas,
no es lo mismo en lo que se refiere a poderes para la direc-
cién externa, Lo mas frecuente es que los estatutos socia-
les atraviesen las fronteras del mandato. Generalmente otor-
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gan a los directorios las facultades de hacer todas las ad-
quisiciones y enajenaciones de bienes y derechos mobiliarios
y aun en algunos casos de parte de los inmobiliarios. Per-
miten, asi, comprar, vender o hipotecar bienes raices, con-
tratar empréstitos con o sin garantia, directos o por emisio-
nes de bonos y debentures, constituir toda clase de prendas,
transigir cualquier cuestidbn que tenga la sociedad o some-
terla @ compromiso; delegar en parte sus facultades para ob-
jetos determinados, otorgando o no al delegade la facultad
de subdelegar y resolver todo aguello que no esté previsto ea
los estatutos. '

En cuanto a las facultades judiciales que se puede con-
ferir a los mandatarios, debemos advertir que aun cuando
éstas residen por la ley en el directorio, la legislacién chi-
lena las hace extensivas al gerente, quien tiene la represen-
tacion legal de la sociedad, con las facultades que expresa
el articulo 8.* del Cédige de Procedimiento Civil, en su in-
ciso primero. Las restantes facultades no comprendidas en
dicho inciso debe entenderse que residen en el directorio,
quien puede o no delegarlas en el gerente de la socie-
dad (5).

En el orden -judicial, los derechos que el directorio tie-
ne deben ser absolutos y no admiten, a nuestro juicio, limi-
taciones, ya que como hemos dicho, mas que mandatario
de la sociedad, el directorio es su representante, pues no
podria comprenderse que cada vex que la sociedad se wea
envuelta en un litigio, el directorio se excusase de carecer
de mandato suficiente y necesitase reunir a la asamblea, a
fin de que se le conlfiriese un mandato especial para tal o
cual asunto determinado,

Lo dicho no impide que los actos ejecutados por un di-
rectorio gque carece de mandato suficiente para casos deter-
minados, puedan ser ratificados por la asamblea, conforme
a las reglas generales establecidas por el Cédige Civil.

(6) Nosotros sustentamos esta teorfa, consceuentes com el prin-
ciplo enunciado de que el directorlo de una socledad andnima tiene
la representacién de ella, pues de otro mode se caerfa en la dispost-
cibén del articule 395 del Cédigo Qe Comercio, que no permite al di-

rectorio transigic, lo cual crearie una situscldén gue no habria edma
solucipgnar.,
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220. Nuamero de directores.—La ley no fija el nime-
ro de administradores que cada sociedad debe contar, y co-
mo resultado es probable, aun cuando en la practica pocas
veces se observa una situacidon semejante, que una sociedad
andnima Ssea manejada por una sola persona. Generalmen-
te, los estatutos fijan el nimero exacto de directores que de-
ben administrar la sociedad, estableciendo, ademas, que en
casp de fallecimiento o renuncia de uno o mas de ellos, el
resto de los directores tienen facultades suficientes para de-
signar el reemplazante, sometiendo a la consideracién de la
asamblea esta designacion. Tal disposicién es, sin embargo,
peligrosa, por cuanto puede lesionar los derechos de los ter-
ceros que contraten con la sociedad, ya que podria facil-
mente presentarse el caso que un directorio hubiera celebra-
do actos o contratos con el estricto nimero de sus miem-
bros para reunir mayocria y en tal caso la revocacién del nom-
bramiento de los directores hecho por el directorio, acarrea-
ria la nulidad de lo obrado. La ley debia precisar las fa-
cultades del directorio para hacer esta designacién, sin ne-
cesidad de aprobacion posterior y para impedir que por re-
nuncias o fallecimientos se presentase la situacion de que la
mayoria de los directores que gobiernan la sociedad se desig-
nasen sin su intervencion, establecer un nimero determina-
do de designaciones que el directorio podria hacer por si
mismo, obligandolo a que si es necesario designar mayor na-
mero, reuna a la asamblea de accionistas extraordinariamente.

1.—DEL NOMBRAMIENTO DE LOS DIRECTORES

221. Condiciones de elegibilidad.—El articulo 457 del
Cédigo de Comercio establece que las sociedades andnimas
deben ser administradas por mandatarios revocables y tem-
porales, sean o no socios. sean asalariados o gratuitos, ele-
gidos en la forma que prevengan los estatutos.

Se permite, pues, en nuestra legislacién el nombramien-
to de directores que no sean accionistas.

De lo expuesto en el articulo 94 del decreto con fuerza
de ley N.* 251 se desprende que para ser director de una
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sociedad anénima, es necesario, antes que nada, garantir el
correcto desempefio del cargo. _

Nada establece nuestra legislacién actual sobre paren-
tesco o sobre relaciones comerciales, que pueden existir en-
tre un director nombrado y otra empresa comercial del mis-’
mo giro, asi como tampoco sobre el sexo (6).

Tal silencio nos parece inconveniente, como quiera gue
para el buen funcionamiento de las sociedades deberian exis-
tir reglas que impidiesen la actuacién en un mismo directo-

" rio de personas que estuviesen ligadas por relaciones de pa-
rentesco, ya sea con otros directores o con el gerente,

En los mismos términos cabria expresarse del silencio de
la legislacién en cuanto a prohibir que personas que -tienen
relaciones comerciales activas con ofras empresas similares en
el giro, pertenezcan a los directorios, silencio que permite
en muchas ocasiones arrastrar a las sociedades a negociacio-
nes peligrosas, destinadas unicamente a servir intereses per-
sonales.

En cuanto al sexo, anteriormente el articulo 11 del Re-
glamento del afio 1920 exigia para ser director de una so-
ciedad andnima la calidad de varén. Esta disposicién in-
justa esta bien olvidada, pues no se concibe en la actuali-
dad que se prohiba la actuacion de las mujeres en la admi-
nistracion de las sociedades andnimas, maxime si se con-
sidera que muchas de ellas reunen condiciones sobresalientes
para actuar con éxito en la direccion de negocios comerciales,
por complicados que ellos sean.

222. Garantias de los directores.—El espiritu de nues-
tra legislacién es dar amplia libertad a las sociedades para

{(6). En la legislaclén francesa se prohibe a los millitarea de to-
do grade ¥ también al personal de la armada formar parte en los di-
rectorios de sociedades andénimas (Circular Ministerial, de 24 de di-
clembre de 1569, citada por Paul Pig, t. 2, N.o 1,114) ¥ Cooper Ro-
ger, t. 3, N.o 278).

Igual prohibicién cxiste para los abogados de Paris, por deci-
s16n del Consejo de la Orden de Abogados de Paris, de I7 de junio
de 1865. Esta prohibleién, sin embargo, esti lejos de haber hecho
escucla, pues en Bruselas, a juzgar por lo dispuesto en los Regla-
mentos de Abogados de Lille, Doual, etec., se auteriza expresamaente
esta intervencldn, ; i
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-

que fijen las garantias que deben prestar los directores de
las sociedades andénimas (7).

' Sean estas garantias en dinero o acciones de la misma
sociedad o de otras compafiias, responden por la totalidad
de los actos de gestion. Entendemos gque cada garantia res-
ponde particularmente de los actos del director que la ha
constituido, sin que, a nuestro juicio, pueda perseguirse las
indemnizaciones a que dé lugar la actuacidn de un determi-
nado director en las garantias constituidas por los demas.

MNo expresando nada absolutamente nuestra legislacién
debe entenderse que para los efectos de las garantias no hay
distinciones de orden alguna entre acciones de aporte en es-
pecie o de numerario, de goce, privilegiadas o no.

Los estatutos, sin embargo, pueden establecer que de-
terminadas acciones no sean aptas para garantizar los actos
de gestion de los directores. '

A pesar del espiritu previsor que movio al legislador chi-
leno para incorporar en las disposiciones legales la obligacion
de garantizar sus actos a quienes intervengan en la direc-
cion de las sociedades andénimas, no se cuidd de determinar
si es posible nor un simple acuerdo de una junta ordinaria
de accionistas obligar a los directores a aurentar las ga-
rantias .gue los estatutos sefialen. Nosotros entendemos que
no puede dicha junta tomar un acuerdo de esta especie, co-
mo quiera que ello importa una modificacién del contrato
social, por lo cual seria de necesidad la convocacién y el
acuerdo de una junta extraordinaria.

Como consecuencia de las garantias resulta la imposibi-
lidad en que los directores que la constituyen se encuentran
para enajenar dichas acciones y la nulidad de la venta de
ellas. La nulidad, emanando de la prohibicién de la ley, se-
ria en este caso absoluta.

223, Formas de designacién.,—E]l mandato en un con-
trato sinalagmatico que se forma por el concurso de dos vo-

(7) La ley no determina en parte alguna Ja extensién de estas
parantias, encomendiindole a los estatutos, por lo cual pensarmos que
en el silencio de &stos bastaria una sola aceidn de Ia sociedad. En el
mismo sentido Thaller ¥ Pig, t. 2, Noo 1.107; Arthuys, t. 2, N.o 538
Cooper Roger, t. 2, M.o 530.
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luntades, aquélla que confia una misién determinada y la del
mandatario que acepta cumplir esta misién. El articulo 2124
del Codigo Civil determina que el mandato se reputa per-
fecto desde que interviene la aceptacién del mandatario, acep-
tacion que puede ser expresa o tdcita.

La sociedad anénima manifiesta su voluntad, como he-
mos dicho, por intermedio de su asamblea y como la desig-
naciéon de un mandatario constituye, a nuestro juicio, un ac-
to de gestibn, y no entrafia, tampoco, modificacién alguna
a los estatutos, luego una asamblea ordinaria tiene compe-
tencia para hacer el nombramiento.

Independientemente, puede hacerse la designacion de
mandatario, principalmente si se trata de constituir una so-
viedad, por los estatutos mismos y el mandato serd perfec-
to, puesto que al firmarse las respectivas escrituras de adhe-
5ién, cada asociado va manifestando individualmente su vo-
luntad, formandose de esta manera la voluntad colectiva.

Todas las reglas aplicables a los directores designados
por una asamblea ordinaria, constitutiva o extraordinaria son
aplicables a los directores designados de esta manera. Las
clausulas establecidas en los estatutos por las cuales se fije
la duracién determinada del mandato de los directores, no
tienen valor alguno, puesto que siendo el mandato un con-
trato esencialmente revocable, revocabilidad que por otra pat-
te confirma plenamente el articulo 424 del Codigo de Co-
mercio. cualquier asamblea puede, en un momento dade, cam-
biar de parecer y declinar la designacién efectuada (8).

Lo mas frecuente es que la designacién de los directores
se haga en las asambleas, principalmente cuando ya la so-
ciedad esta en pleno funcionamiento. Esta designacién pue-
de resultar de un voto presentado por los accionistas, apro-
bado por la mayoria de los asistentes a la reunién.

La designacion de directores es un acto puramente in-
terno y no debe ser publicada cuando han sido elegidos por
{a propia asamblea, pero el decreto con fuerza de ley N.*
251 ha dispuesto que en el caso de directores elegidos por
el directorio, debe darse a conocer la designacién en un pe-

' (8) Lyon-Caen et Renault, t. 2, Nio 318.
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riédico del domicilio de la sociedad y darse cuenta a la Su-
peritendencia de Sociedades Anénimas,

La dltima forma de designacion de los directores es la
que el propio decreto con fuerza de ley 251 reconoce al di-
rectorio para el caso de renuncia o muerte de alquno de los
gue en él forman parte.

Ya nos hemos referido en otro parrafo a las dificulta-
des que la designacién de directores hecha en asta forma
puede traer para terceros, en el caso en que la asamblea anual
no ratifique tal designacion y creemos que sobre el particu-
lar no hay necesidad de volver a insistir.

La mayoria de los estatutos olvidan prever la situacién
que puede presentacse en el caso de que la asamblea niegue
su aprobacién a la designacién hecha por el directorio, de
ahi que estimemos necesario aconsejar a los organizadores
y personas que redactan corrientemente los estatutos, ser cau-
tas y estudiar una solucion favorable que impida perjuicios
a las personas gue han contratado con la sociedad.

224. Aceptacién.—Las funciones de director deben ser
aceptadas de acuerdo con la disposicién del articulo 2124 del
Codigo Civil, sin cuyo requisito el contrato no puede con-
siderarse formado.

De la aceptacidn expresa nada I:a}r que hablar. La ta-
cita puede resuliar de la ejecucién por el mandatario de uno
o mas actes concernientes al mandato. Bastaria a nuestro
juicio la asistencia de un director a las sesiones del direc-
torio de que forma parte, siempre que firme el acta corres-
pondiente, para que de hecho se considere que ha idterve-
nido en la administracién y que, consiguientemente, ha acep-
tado el cargo aun cuando posteriormente no concurra a las
reuniones del directorio.

Puede presentarse el caso que el cargo de administrador
o director de una sociedad anénima sea aceptado por un-
socio presente que estd premunido de un poder general de
la persona designada. Esta aceptacién es valida, siempre que
el poder presentado exprese el consentimiento del mandante
para que su mandatario acepte esta clase de designaciones.
Mas, como ya hemos tenido ocasién de manifestar, el man-
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dato o representacion que las asambleas hacen es persona-
lisimo, v en caso alguno podria este mandatario, aun con
poder expreso, reemplazar en sus funciones a la persona de-
signada para el cargo, salvo gue se trate de personas juri-
dicas que necesariamente deben actuar por intermedio de la
persona fisica que tenga su representacioén legal.

225. Duracidn de las [unciones -de director.—Los es-
tatutos de las sociedades acostumbran a fijar el periodo de
duracién de las funciones de los directores, La ley en parte
alguna ha fijado limites al plazo por el cual pueden ser de-
signados. Pero cualquiera que sea el periodo por el cual se
ha fijado la duracién del cargo, las asambleas conservan la
facultad de revocar el mandato, de acuerdo con las dispo-
siciones del Cadigo Civil y del de Comercio, que hemos ci-
tado (9).

226. Reeleccion.—Los directores pueden ser reelegidos
indefinidamente. Ninguna disposicién legal lo prohibe. Mas,
si los estatutos disponen que los directores no pueden con-
tinuar en funciones vencido que sea el plazo de duracién de
su mandato, tal disposicién, siendo licitamente valida, puede
impedir la reeleccién.

La recleccién debe constar de una manifestacién expre-
sa de la asamblea general. Si por alguna causa, vencido el
plazo de duracién del mandato, la asamblea llamada a desig-
nar a los reemplazantes no se reuniese, los directores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 98 del decreto con
fuerza de ley N.* 251, continuaran en sus cargos, entendién-
dose prorrogadas las funciones, pero el directorio queda obli-
gado a provocar a la brevedad posible una asamblea para que
se hagan las designaciones correspondientes. De lo expues-
to se deduce que todos los actos que.en el periodo intermedio
entre la caducidad de las funciones y la eleccion que la
asamblea verifique, son absolutamente validos, salvo que le
no reunion de la asamblea se deba a maquinaciones dolosas

"

() En Francia la duracién en funciones de los divectories, eatd
fijada en seis afigs.
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del directorio o directores que cesan en funciones, pues en
este caso los actos efectuados por el directorio que ha cadu-
cado en su mandato son nulos, si la totalidad de los que lo
forman han cesado en funciones o si las resocluciones gue
en las reuniones de este organismo se han adoptado estan
tomadas por una mayeria formada por los directores salientes.

227. Dimisién.—En principio, todo mandatatio puede,
en cualquier estado de las gestiones, renunciar al mandato
que se le ha conferido. Esta es la situacibn que consagra
el articulo 2167 del Codige Civil, con la sola reserva que
tal renuncia no cause perjuicios al mandante.

Los directores de una sociedad anénima puéden, de acuer-
do con la disposicién citada, dimitir en cualquier momento
sus funciones, en el bien entendido que esta dimisién-no sea
hecha con el objeto de disimular un fraude.

Se admite generalmente ‘que una enfermedad, un cam-
bio de residencia o profundas diferencias con otros directo-
res constituyen motivos suficientes para declinar el car-
go (10}.

Mas, la renuncia del cargo puede en algunas ocasiones
dificultarse y aun traer aparejadas responsabilidades para el
director que dimita, aun cuando lo haga con motivo funda-
do, tal como seria en el casa que anteriormente hubieran re-
auzciado otros directores y su renuncia dejase sin mayoria
al resto del directorio para continuar validamente la admi-
aistracion de la sociedad anénima. En este caso hipotético,
el director debe continuar en funcioues, aun cuando exprese
su decision de renunciar., mientras la asamblea le designa
ceemplazante. so pena de incurrit en responsabilidades que
en cada caso particular deberian ser probadas y apreciadas
debidamente por los tribunales.

228, Revocacion.—Asi como el nandatario tiene el de-
recho de renunciar el mandato, el mandante tiene, a su vez,
la facultad de revocarlo. Este principio es esencialmente apli-

{10) En este sentido, Lyon-Caen ¢t Renault, t. 2, N.o 312,
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cable en virtud de la disposicién del Cédigo de Comercio que
define el contrato de sociedad anénima,

Se admite generalmente que la disposicién contenida en -
el articulo 421 del Codigo de Comercio, que define la so-
ciedad andnima y expresa la revocabilidad de los mandata-~
rios, prima sobre las disposiciones generales contenidas en
el Cédigo Civil en materia de mandato, en cuanto estas al-
timas permiten la irrevocabilidad por disposicién expresa de
las partes.

La revocabilidad es, pues, absoluta, v se aplica tanto a
los directores designados por los estatutos como a aquéllos
designados por las propias asambleas, En wvirtud de esta in-
terpretacion, los directores a guienes se ha revocado el man-
dato no tienen derecho aléunu a que se les indemnice los
perjuicios que la revocacidén pudiere causarles (11).

Nosotros creemos que aun estipuléndose en los estatu-
tos sociales una disposicion en virtud de la cual se obligase
a la sociedad a indemnizar a los directores cuando, sin ex-
presar causa, una junta les revocase el mandato la revo-
cabilidad se produciria, pues no puede verse sujeta a condi-
ciones que en caso alguno pueden entorpecer el libre jue-
'go o ejercicio del derecho que la ley confiere a las asambleas
generales para poner fin al cometido de los directores que

ha designado.

Una asamblea ordinaria puede, en todo momento, pro-
vocar la revocabilidad de cualquiera de los directores, sin
necesidad de expresar causa, y esto ha dado lugar a pensar
si tal revocacion procede cuando no se ha incluido en la
tabla a que debe sujetarse la sesién. 5i se considera espe-
cialmente que es el directorio quien establece los puntos que
contendra la tahla, su no inclusion podria invalidar el ejer-
cicio de este derecho. Nosotros pensamos que aun sin estar
contemplado en la tabla el punto relativo a la revocacién del

(11) Para la jurisprodencia francesa, sezin Cooper RHoger, t.
2, Mo 599, la inclusion en el contrato de cliusunlas que fijen una in-
demnizacidn o los directores para €l caso de revocpcidn, son nulas.
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mandato de los directores, una asamblea ordinaria tiene fa-
cultades expresas para hacer esta revdcacién (12).

II._DELIBERACIONES DEL DIRECTORIO

229. Reuniones.—El directorio es el érgano de accién
que la ley atribuye a toda sociedad anénima. Los diferentes
directores son tedricamente iguales. Deberin reunirse para
deliberar sobre la conservacion de los bienes de la sociedad
o sobre el desenvolvimiento de los negocios sociales.

Estas reuniones deben realizarse, en principio, cada vez
que las necesidades de la empresa lo exijan, acostumbrandose
en los estatutos sociales a determinar los periodos fijos en
que deben celebrarse estas reuniones del directorio,

En principio, estas reuniones deberdn realizarse en el
domicilio de la sociedad. Pero esto no es abscluto y no pue-
de decirse que una reunién de directorio efectuada en lugar
distinto de aguél en que tiene el domicilio social sea nula,
pues la ley no determina en parte alguna que las reuniones
del directorio efectuadas en lugar distinto al domicilio de la
sociedad son nulas, y las nulidades son de derecho estricto.

230. Deliberaciones, Quérum. Mayoria.—Toda delibe-
racién supone un programa de discusién, un cambio de-opi-
niones, y un voto gue reunira sea la unanimidad de los miem-
bros deliberantes, sea una mayoria de ellos solamente.

Lo mas frecuente es que los estatutos den libertad de
accion a los directores para determinar de entre ellos uno
que hara las veces de presidente y que como tal dirigira las
asambleas. En caso de empate en las votaciones, el voto del
presidente es considerado como preponderativo y consiguien-
temente hace definir el empate, segiin sea el bando a gque
apoye. El presidente también, por lo comin, recibe una ma-
yor participacion gque el resto del directorio en las utilidades
que produzca la empresa. Todas estas particularidades son
estrictamente contractuales y no constan en los textos legales.

(12) En este sen.tldcr ge pronuncia la mavoria de los autores,
Véase, por ejemplo, a Cooper Roger, t. 2, N.o 533 Lyon-Caen et
Renault, t. 2, N.g §12; Arthuys, t. 2, N.o 536, i
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Las funciones de presidente de una sociedad anénima,
miradas desde ciertos aspectos, deben ser consideradas como
un mandato especial otorgado por los directores a uno de
ellos. Este mandato, por el mismo hecho de tener caracter
especial, no puede entenderse sine limitativamente. Se acos-
tumbra a considerar al presidente de una sociedad andnima
como una especie de administrador delegado, especialmente
encargado de todos los detalles de la gestion de los nego-
cios sociales. Salvo disposiciones expresas, el mandato del
presidente debe entenderse como suficiente para la organi-
zacion y desarrollo de las asambleas del directorio. Corre-
lativamente, si no existen disposiciones especiales en los es-
tatutos, debe entenderse que el presidente tiene una respon-
sabilidad mayor que la corriente a todos los miembros del
directorio.

Es frecuente encontrar en los estatutos sociales indicade,
que las reuniones del directorio deben ser realizadas con la
asistencia de un nimero minimo de directores y si ese qué-
rum se ha reunido, las deliberaciones son vilidas, por im-
portantes que sean las resoluciones gue se adopten.

La gestion de los directores es, ademas, indivisble (13).

En los directorios impera la misma ley que en las asam-
bleas de accionistas: la mayoria obliga a la minoria, pudien-
do el director cpositor o les opositores salvar su responsa-
bilidad haciendo dejar constancia en acta de su oposicidn
y cnmunicéndala a la asamblea de accicnistas mas proxima.

III, —FUNC]DNES DEBERES Y DERECHDS DEL
DIRECTORIO

231. Funciones generales del directorio.—En otro pa-
rrafo hemos adelantado ya que las funciones del directorio
pueden ser internas o externas, seqlin que se considere al
directoric representando a la sociedad con los accionistas
mismos o para con terceros extrafos a la sociedad. Mas

(13) Esta teoria de la indivisibilidad de la gestién esii confir-
mada por ung senteneia de la Corte Bupréma de 12 de noviembre de
1526, Revista de Derecho vy Jurisprudencia, afio 15827, tomo II pa-
gina 289,
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independientemente de estas funciones para con terceros y
socios, el directorio tiene una misién principal que consiste
en velar por la marcha normal de la sociedad y proceder a
realizar todos los actos de administracion que sean necesa-
rios. Es el directorio quien se impone de la correspondencia,
quien utiliza los fondos dados por los accionistas, de acuer-
do con las normas que le ha trazade la asamblea y los es-
tatutos sociales.” En otras palabras, puede decirse que las
tinicas limitaciones a sus funciones que tienen los directores
de la sociedad, son aquéllas gue irian contra el interés so-
cial o aquéllas otras que las asambleas les hubieran espe-
cialmente prohibido.

232. Operaciones normales con relacidn a la vida infer-
na.—Les directores tienén. como primera misidn, asegurar
el normal funcionamiento de la sociedad. Ellos deben, pot
consiguiente, al comenzar el ejercicic de sus [unciones, ase-
gurarse de la regularidad de su coumstitucion. Por lo mismo
deben exigir del organizador la entrega de todos los docu-
mentos relativos a la organizacidn, a saber, las escrituras de
adhesion en que consten los estatutos sociales y los respec-
tivos decretos de autorizacién o legalizacion, si los hubiera.

Deben, en seguida, si los tramites de autorizacién no s
han hecho, solicitar del Gobierno la autorizacion de existen-
cia, inscribir en el Registro de Comercio la escritura social
de constitucion y hacer las publicaciones v fijaciones lega-
les para la normal constitucién de la sociedad, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 440 del Cédigo de Comercio.

De una manera general, los administradores deben, tam-
bién, velar porque el ejercicio de los derechos consagrados
a los accionistas por las leyes o por los estatutos sociales
sean accesibles a los socios y no estén entrabados por dis-
posiciones contradictorias que puedan traer [uturos conflic-
tos. Los accionistas tienen derecho a que la sociedad les con-
fiera un titulo representativo de sus derechos y si este ti-
tulo ha side de caracter provisional, debe proceder al cam-
hio en cuanto pueda, por aquéllos que tendran el caracter
de definitivos, :
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La cesién de los titulos nominativos se opera para la
marcha interna de la sociedad, por la. inscripcién correspon-
diente en el registro de transferencias. El directorio debe
velar porque estos libros existan vy porque sean llevados al
dia.

Los accionistas tienen, ademas, el derecho de participar
en la administracién de la sociedad y los directores deben
asegurar el libre ejercicio de ese derecho convocando a las
asambleas por lo menos una vez al afio con el objeto de pre-
sentarle las cuentas correspondientes al ejercicio financiero
altimo. Deméas esta decir que los directores deben hacer
cuanto esté, de su parte para que las asambleas generales
sean regularmente convocadas y regularmente constituidas.

En lo que concierne a la reunion anual ordinaria, de-
ben prevenir en tiempo oportuno a los inspectores de cuen-
tas y poner a su disposicidon todos los documentos y libros
para que éstos puedan estudiar la gestidon del directorio y
hacer por escrito todas aquelias observaciones que les me-
rezca la administracion del directorio.

=

‘Los accionistas, en virtud del derecho de comunicacién
de que hemos hablado en otra parte, tienen derecho a que
con ocho dias de anticipacion a la reunion de la asamblea
se pongan a su disposicién todos los libros v documentos
que justifiqguen el ejercicio, y los directorios deberdn cum-
plic con esta disposicién, dando, ademas, toda clase de ex-
plicaciones que se les soliciten. |

Finalmente, los accionistas tienen el derecho de partici~
par en las utilidades sociales; los administradores tienen so-
bre si la carga de exponer de una ‘manera clara y precisa
el monto de estos beneficios; los directorios deben velar tam-
bién porque se lleve una contabilidad clara, regular y dete-
llada, que sea el fiel reflejo de todas las operaciones indus-
triales v comerciales; deben hacer el inventario de todos los
valores activos y pasivos de la sociedad y redactar el ba-
lance que es el resumen de este inventzario; el directorio debe _
comunicar el balance, el inventario y la cuenta de ganan-
cias y pérdidas a los inspectores de.cuentas con la anticipa-
¢idén necesaria para que éstos puedan informar a la asamblea.
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Después de haber hecho este inventario y balance, el
directorio tiene ahn la obligacién, si existen utilidades, de
proponer a la asamblea el empleo de estos beneficios, con-
forme a las disposiciones de las leyes v de los estatutos, ve-
lando porque se destinen las cantidades necesarias para los
ondos de reserva y demas especiales que sea preciso acu-
mular.

Una wvez que la asamblea se pronuncie sobre las pro-
posiciones que en cuanto a la distribucion de utilidades se
le hayan hecho, el directorio debe cjecutar las resoluciones
adoptadas y hacer asentar en los libros las distribuciones, de
acuerde con lo aprobade o dispuesto.

233. Operaciones excepcionales de la vida interna.—
El directorio representa a la sociedad para ante los accio-
nistas y extranos. Es por esto, que tiene la carga de proce-
der en todo los acios que, aun no estando dentro de los li-
mites comunes de la administrocién, puedan traer alguna con-
secuencia directa o indirecta a la sociedad, ya ocurran éstos
por una circunstancia extraordinaria o por un conflicto de
intereses entre ciertos accionistas y la sociedad.

El directorio debe provocar la reunién de las asambleas
generales extraordinarias que puedan dirimir estas contien-
das o cuando s¢ haga presente la necesidad de una modifi-
cacién estatutaria. 5i esta modificacion consiste en un au-
mento de capital, los directores deben ejecutar todas las re-
soluciones de la asamblea para la colocacion de este aumento.

Si constata la pérdida de mas de un cincuenta por cien-
to del capital social, o la suma que los estatutos hayan de-
terminado como suficiente para causar la disolucién de la
sociedad, debe inmediatamente proceder a la convocacion de
una junta extraordinaria y someterle una proposicién gue
tienda ya a la continuacién de los negocios sociales, segiin
las posibilidades que la empresa ofrezca, ya a la liquidacion
de ella.

Para terminar, debemos decir, de una manera general,
que el directorio representa a la sociedad andnima, persona
moral y abstracta, en todas las circunstancias normales o
excepcionales, en gue sus intereses se vean comprometidos de
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cualquier manera que sea, bien para exteriorizar su voluntad,
bien para defenderla.

234. Operaciones normales de la vida externa. Al la-
do de la vida interna de la sociedad en que impera, como
hemos tenido ocasién de ver la voluntad soberana de la ma-
voria de los accionistas, existe una vida externa, exactamen-
te analoga a la vida de los comerciantes ordinarios que tra-
tan con terceros con el objeto de desarrollar sus negocios
y aumentar sus utilidades.

Toda sociedad tiene un objeto social, el cual lijn exac-
tamente los limites de su capacidad. El directorio tiene por
deber primordial hacer todo lo que sea neccsario porgue este
objeto sea correcta y Fructuosamente realizado.

Para ello debe proceder a dos ordenes de acciones bien
distintas: debe organizar la .empresa comercial e industrial
que debe constituir el objeto de la sociedad, de tal manera
que la empresa pueda moverse y laborar practicamente; de-
be, también, pactar con los cxtrafios todas las convenciones
comerciales que saen necesarias: ventas, compras, etc.

En el primer orden de ideas, el directorio debe instalar
las actividades que forman el objeto social en locales c¢é-
modos vy adecuados, abriendo los almacenes necesarios v su-
cursales que se estimen indispensables; debe contratar el per-
sonal para el desarrollo de las actividades industriales v
comerciales que formen el objeto social,

En el otro orden de ideas, el directorio representa a la
sociedad ante los ojos de terceros y debe desarrollar estas
funciones conforme al mandato que se le ha conferido. Es-
pecialmente, todos los contratos que haga deberan ser a nom-
bre de la sociedad y firmados por la persona a quien se ha-
ya cometido esta funcién, que puede ser el presidente o el
gerente. ‘

235. Operaciones excepcionales de la vida externa.—
Ademas de las operaciones externas corrientes en toda in-
dustria v comercio, existen actos que nosotros calificamos de
excepcionales vy que el directorio no es teéricamente compe-
tente para desarrollar sin la suficiente autorizacion, explici-
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tamente conferida en los estatutos de la sociedad o por una
asamblea general.

Tal son, en principio, los actos de disposicién. La ena-
jenacion de un inmueble, si en los estatutos no se ha dado
al directorio especial autorizacién, excede, conforme a lo que
ya hemos dicho, a las [facultades del directoric. Igualmente
es incompetente para hipotecar bienes raices, ya que 'se con-
sidera la hipoteca como un principio de enajenacién gue el
mandatario no puede efectuar sin estar premunide de auto-
rizacion expresa. Repetimos aqui la sola excepcién que el
Cédigo de Comercio contempla en cuanto a estas dos cla-
ses de actos: el directoric podra vender e hipotecar bienes
raices cuando estas clase de operaciones constituyan el giro
ordinario de la sociedad. :

o puede tampoco el directorio efectuar donaciones m
liberalidad alguna que exceda de los limites de las gratifi-
caciones que corrientemente se da a los empleados, ya por
disposicién legal o por norma establecida. Por estas razo-
nes, el directorio no puede remitir una deuda que tengan
contraida terceros o socios de la sociedad, salvo que se le
confiera igualmente una autorizacion especial.

Frecuentemente, el derecho de transigir y comprometer
tampoco se concede a los directorios sin autorizacién expresa
de los estatutos o de las asambleas. :

Finalmeute, ¢! directoric no puede emplear valor algu-
no que pertenczea al patrimonio social con un bn extrano
o o intencion comin de todas las partes al subscribir el con-
trato de sociedad.

Los principios que hemos cnunciado de las disposiciones
del Codigo de Comercio, articulos 396 al 400 inclusives, que,
de acuerdo con el 460 del mismo Cédigo se hacen aplicables
a la administracion de la sociedad anénima. '

236, Remuneracion.—El mandato conferido cominmen-
te a los directores de una sociedad anbénima no es por re-
gla general gratuito. Esta gratuidad podra existir, principal-
mente, si se considera que el articulo 457 del Cédigo de
Comercio no obliga a que los directores sean remunerados,
pero lo mas corriente es que a los directores se les conceda
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una participacion en las utilidades brutas o sobre el monto
de las sumas destinadas a ser repartidas como dividendos a
los accionistas.

Esta remuneracion puede consistir, también independien-
temente .del porcentaje en las utilidades en una suma fija
por asistencia a sesiones.

El monto de la suma que debe pagarse a los directores
por cada sesién, debe ser determinado expresamente por los
estatutos sociales o por la asamblea. La legislacién no con-
sidera sueldo estas asignaciones, ni tampoco la participacion
en las utilidades con que se remunera a los directores de una
sociedad andénima. La razén estd en que las funciones .de
director no exigen diaria permanencia con horas determinadas
en un lugar lijo, que es lo que caracteriza al sueldo o jor-
nal. Asi vemos, por ejemplo, que mientras el impuesto a la
renta que se paga en Chile por la participacion de lay uti-
lidades que un director obtiene, asciende al 14%, ¢l impues-
to a la renta sobre los salarios s6lo asciende al 2% . El ca-
ricter aleatorio de la participacién de las utilidades, exclu-
ve también la idea de que pueda considerarse como sueldo.
En efecto, si la sociedad no ha tenido utilidades, los direc-
tores sno reciben participacién alguna,

Conviene advertir que si los estatutos no han determi-
nado expresamente la manera de repartic la gratificacién a
que tendran derecho los directores, debe ésta hacerse a pro-
rrata de las asistencias, tanto de los que dejaron de ser di-
cectores como de aquellas personas que al hacer el respec-
tivo balance ocupen el cargo. Para mantener esta opinién
nos basamos en el principio’' de que todo trabajo debe ser
remunerado v, ademas, en que las personas que han cesado
en funciones han cooperado también a que estas utilidades
s¢ produzcan,

Salvo estipulacién en contrario, los directores no pueden
tener derecho a las bonificaciones que se repartan con oca-
sion de liquidarse una sociedad, sino en su caracter de sim-
ples accionistas.
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IV.—DE LA RESPQNSABILIDAD DE LOS
DIRECTORES

237. Responsabilidades diversas que pesan sobre los di-
rectores.—De muy diverso orden pueden ser las responsa-
vilidades que pesan sobre los directores de las sociedades
anonimas. Asi, puede perseguirse la responsabilidad de los
. directores por falta de cumplimiento a las disposiciones con-
tenidas en los articulos 427 y 440 del Cédigo de Comercio,
siempre gque se trate de los primeros directores que gobier-
nen la sociedad después de su constitucion. La responsa-
bilidad de los directores que son al mismo tiempo accionistas,
es mucho mayor, pues de conformidad con lo que dispone e!
inciso segundo del articulo 441, es solidaria, como quiera qua
los considera socios colectivos {H]

Puede también emanar responsabilidad para lns directo -
res del no haber tomado todas las precauciones necesarias
para el ejercicio de los derechos que la legislacién confiere
a los socios de una sociedad anénima, y, en fin, por un sin-
nimero de causas que a nuestro juicio revisten un caracter
excepcional.

238. Falta de gestion de los directores . —Al lado de es-
tas Faltas de cardcter extraordinario existen otras que podria-
mos llamar de dereche comin, gue las encontramos tratadas
en una disposicion general de nuestra legislacion: el articu-
lo 458 del Cédigo de Comercio, cuande manifiesta que los

administradores no sun responsables sino de la ejecucién del
mar.dato que recibieron. Tal disposicion estd complementada

por el -articulo 99 del decreto con fuerza de ley N.» 251, al
exprezar que el gerente sélo tendra voz en las reuniones del
directorio y respondera con los miembros de él de todas las
esoliuciones y acuerdos ilegales o perjudiciales para los in-
tereses sociales, cuando no constare su opinién contraria en
la respectiva acta.

(14) La jurisprudencia chilens ha establecido gque no hay neca-
sidad de pedir gue se condene solidarlamente a los directorca acelo-
nistos en el caso de infraeccidén de los articulos 427 ¥ 440, sl se Invo-
oa, para lograr las indemnizaciones corrcspondientes, cl articulo 441
del Codie de Comercio. Cosacién, 11 de enero de 1913, afio 1916,
Hevisie de IDderecho ¥ Jurisprudenela, €. I, piAg. 495,
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De lo dicho resultan dos principios: 1.4, que los direc
tores no contraen ninguna responsabilidad personal en ra-
zon de los contratos que firmen por la sociedad:; la perso-
nalidad del mandante absorbe, pues, la del mandatario: y
2.%, que sélo en el caso de adoptar acuerdos ilegales o per:
judiciales a la sociedad, incurren en responsabilidad gue no
es desde luego solidaria, puesto que en ninguna de las dos
dispesiciones se habla de responsabilidad insélidum, la que,
en virtud de los principios que rigen la solidaridad, no pue-
de presumirse.

Se establece también que la responsabilidad puede pro-
venir de dos origenes: responsabilidad lcgal vy responsabi-
lidad contractual.

239. Responsabilidad legal -—-La responsabilidad legal
de los directores de una sociedad andnima esta diseminada eu
miltiples disposiciones del Codigo de Comercio y del decre-
to con fuerza de ley WN.® 251,

Responden legalmente:

a) Cuando se presentare cualquiera de los casos con-
templados en el articulo 435 del Cédigo de Comercio y dei
decreto con fuerza de ley N.® 251, articulo 92, y no consig-
nasen en escritura piitblica los hechos ocurridos;

bh) En el caso de producirse el supuesto del articulo 100
del decreto con fuerza de ley N.» 251, es decir, cuando te-
niendo interés propio o como representante de otra persona
un director, éste no lo comunicase a sus demas compafieros
de directorio, participando en los deliberaciones;

¢) Cuando por inobservancia o violacién de los esta-
tutos - sociales, el Gobierno se viese en la necesidad de re-
vocar el decreto de autorizacién de funcionamiento;

d) Cuando se ha omitido la publicacién, [lijacién e ins-
cripcién del decreto revocatorio de existencia; y

e) Cuando, perdido mas del cincuenta por ciento del
capital social o la cuota determinada por los estatutos, los
administradores no consignen este hecho en una declaracién
firmada por todos ¥ se nieguen a efectuar la disolucion e
la sociedad.
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Estos son los casos principales de responsabilidad le-
gal; mas, hay otros gque no consideramos de rigor expresar
aqui. :

240. Responsabilidad contractual.—Los directores se
reputan haber recibido de los accionistas un mandato donde
todas las condiciones y estipulaciones se explican por la ley
o por las reglas de los estatutos., Todo acto hecho por los
directores en violacion de estas reglas legales o estatutarias,
asi como también toda omisidn, constituye una “[alta con-
tractual (15). .

Una enumeracion de los casos de responsabilidad con-
tractual en que pueden incurrir los administradores es casi
imposible de hacer, como quicra que tales infracciones pue-
den ser multiples y presentarse en diversos actos de la vi-
da social.

241. Sanciones, l.as sanciones en que incurren los
directores de una sociedad andnima por infraccién de las dis~
posiciones legales o contractuales, pueden ser también di-
ferentes: -

a) Falta de cumplimiento de las obligaciones legales.—
Son muchas las obligaciones que la ley impone a los directo-
res v muchas también las que pueden fluir de su contexto
sin que estén establecidas de una manera expresa. De la
misma manera son multiples las disposiciones que tienen una
sancién especial v otras que no estan especialmente indica-
das, por lo cual, de acuerdo con las disposiciones del Codi-
go Civil, su quebrantamiento importard solamente la nulidad
del acto ejecutado.

He aqui algunas:

El articulo 438 del Cédigo de Cemercio impone una mul-
ta a los directores que emiten las solemnidades de fijacion
y publicaciéon en los casos que la ley lo solicita;

El 441 del mismo Cédigo establece la responsabilidad
solidaria como via de pena para los directores que no hu-

(16) Esta es la teorfa que sustenta una sentencla de la Corte
suprema, de 26 de agosto de 1918, Hevista de Derecho ¥ Jurispru-
dencla, ano 1919, £, 1, pag. 1ad.
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bieren cumplido con las disposiciones indicadas en las ar-
ticulos 427 y 440 del Cédigo de Comercio;

En el arficulo 464 se establece una muita de § 1.000
v la responsacilidad solidaria de dafios y perjuicios de par-
te de todos'los directores si no se remite a la Superinten-
dencia de Sociedades Andnimas los documentos que alli se
indica. Esta disposicion debe entenderse con relacion al ar-
ticulo 92 del decreto con fuerza de ley N.» 251,

En el articulo 101 del decreto con fuerza de ley N.v
251 se establece gue la ausencia del pais por mas de tres
meses, hace cesar el mandato, salvo el caso de que el direc-
tor ausente haya sido enviado en comision de servicio por
la sociedad;

El articulo 116 del mismo decreto con fuerza de ley
determina que las acciones deben ser pagadas en dincro efec-
tivo v que el directorio o gerente que permita otra forma de
pago seran solidariamente responsables del valor de ellas.

b) Falta de camplimicnto de lus obligaciones de los es-
tatutos.—La falta de cumplimicnto de las obligaciones de
los estatutos impuestas al directorio, puede tener dos aspec-
tos y traducirse igualmente en dos diversus especies de san-
ciones, una contra la sociedad misma y otra personal y co-
lectiva de los asociados contra los directores,

Ya sabemos que el articulo 437 del Cédigo de Comercio
faculta al Presidente de la Repiblica para revocar la auto-
rizacién concedida a una sociedad anénima para su funcio-
namiento, cuando no se da cumplimiento a las disposicio-
nes de los estatutos. En cste caso, la sancién es contra la
sociedad misma. Los accionistas tienen derecho, al produ-
cirse esta sitnacién, para demandar a los directores la in-
demnizacién de los perjuicios que hubicren recibido, Enten-
demos gue tal facultad tienen también los terceros que han
contratado con la sociedad y que se han visto burlados en
sus legitimas expectativas como consccuencia de esta falta
de cumplimiento de los estatutos.

Ha suscitado varias dudas si esta indemnizacion puede
solicitarse de los directores en cuanto se advierta la vio-
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lacion del contrato o sclamente después de dictado el decre-
to de autorizacion de existencia (16).

Para nosotros, tanto los accionistas como los terceros
perjudicados, pueden perseguir en cualquier momento la res-
ponsabilidad de los directores. La teoria contraria dejaria
impunes muchos actos que no podrian ser causales suficien-
tes para solicitar del Gobierno la revocacién del decreto de
existencia y que sin embargo, pueden causar serios perjuicios.

242. Desde qué momento queda obligada la sociedad.
—Interesa también determinar desde qué momento queda
obligada la sociedad por actos de los directores.

Segtin las reglas que hemos dado en otros parrafos, las
sociedades anonimas en nuestra legislacién, s6lo quedan obli-
gadas desde el instante en que son declaradas legalmente ins-
taladas por decreto del Presidente de la Repiblica, en ra-
z6n de que sblo desde ese momento la sociedad adquiere per-
sonalidad juridica y es sujeto capaz de ejercer derechos v
contraer obligaciones. Esta es, por otra parte, la regla que
confirma el articulo 459 del Cédigo de Comercio, con la
sola excepcidon de lo expresado en el mismo articulo, o sea.
en aquellos casos en que los directores han ejecutado actos
con el objeto de preparar el giro de la futura sociedad, los
cuales seran validos y obligaran solamente a la sociedad.

La determinacién de estos actos es materia de discu-
sibn y correspondera al juez, en cada caso particular indi-
car si tal o cual acto ejecutado puede ser conalderadﬁ o no
como tendiente a preparar el giro social.

243. Prescripcion.—Si la responsabilidad en que han in-
currido los directores constituye un delito, la accion corres-

pondiente para hacer efectiva esta responsabilidad prescri-
bira de acuerdo con la gravedad del hecho, ya se trate de
delitos calificados de crimenes, simples delitos o faltas.

Mas si, por el contrario, la responsabilidad en que haya
incurrido el director no puede ser considerada delictual y
se trata solo de acciomes civiles, la prescripcién se rige en-

(16) Carlos Vargas Salinas, en su obra "Las Sociedades Anéni-
mas”, se pronuncia en el segundo sentido; pag. 292,
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tonces por los términos del derecho comin v vencerd al tér-
mino de treinta afios, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo 822 del Codigo de Comercio,

b) DIRECTORES, DELEGADOS Y GERENTES

244, Generalidades.—En una sociedad andénima, con-
forme a las reglas que hemos venido expresando, los admi-
nistradores de la sociedad son los directores. Hemos visto
gue el mandato de que estan provistos tiene un cardcter per-
sonal que lo hace indelegable. Pero esta idelegabilidad no
es absoluta. Los directores de una sociedad pueden, con-
forme a las reglas establecidas en el inciso segundo del ar-
ticulo 102 del decreto con fuerza de ley IN.? 251, siempre
gue los estatutos lo permitan, delegar parte de sus facul-
tades en el gerente, en un director o en una comisién de
directores. Lo que la ley prohibe es la delegacion total de
funciones,

Es preciso, pues, distinguir claramente las [unciones de
los directores delegados de las de los gerentes, Los prime-
ros, en el caso de ser remunerades, son mandatarios de esta
especie. Los segundos, si bien mandatarios son més bien em-
pleados de la sociedad a la cual arriendan sus servicios. Las
fronteras de esta division es dificil deslindarlas, mas lo in-
tentaremos.

El mandato con que obra el director delegado puede ser
revocado por el mandante sin otras consecuencias, mientras
que las funciones del segundo no pueden ser finalizadas sin
incurric en las indemnizaciones que fija el Cadigo del Tra-
bajo para el caso de despido sin justa causa. Por otra par-
te, las responsabilidades de los directores delegados v la del
gerente son también diversas. Es cierto que en algunos ca-
sos (17) la ley las eguipara; pero, indiscutiblemente, la res-
ponsabilidad del director delegado es mucho mas amplia que
la del gerente, pues mientras el primero en caso que la so-
ciedad no esté debidamente constituida por el hecho de ad-
ministrar responde como socio colectivo, el gereate, en cam-

(i7) Articulo 98 del deereto con fuerza de ley Mo 251.
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bio, no tendra otra responsabilidad sobre si, que las que ex-
presamente determina para algunos casos la ley y las espe-
ciales del mandato que recibe. _

El gerente, por otra parte, no es dérgano de gestion, si-
no mas bien mandatario de este écgano, mientras tanto el
director ~ delegado reune ambas caracteristicas,

I.—DIRECTORES DELEGADOS

245. Atribuciones.—Los directores delegados son una
especie del género administradores substitutos, como quiera
que en una sociedad andénima pueden existir también direc-
tores generales v directores locales que constituyen las otras
especies. LUln director delegado es simplemente un director
a quines sus colegas confian poderes suficientes de gestion,
minuciosamente detallados, y con cierto caracter de perma-
nencia (18). Es [recuente ver en este cargo reunidas dos
especies del género indicado, pues cominmente son directo-
res delegados aquellos miembros del directorio que tienen su
domicilic en la sede social y por lo tanto reunen en si el
doble caracter de directores delegados con asiento en la se-
de social,

Su designacién puede emanar de los propios estatutos
o del directorio mismo, quien, de acuerdo con las disposi-
ciones del decreto con fuerza de ley N.# 251, puede nem-
brar uno o varios directores delegados, especificandoles de-
bidamente sus fuuciones. Puede el directorio, por lo tanto
permitic que si los directores delegados son varios, se reu-
nan en sesiones particulares para estudiar los negocios de
la-sociedad y a esta reunion de directores especialmente au-
torizados se la deromina, entonces, Ceonsejo Directive o Co-
mité Directivo.

e ——

{18) Para Paul Pic. tomo 2 N.o 1,124 lag funclones del direc-
tor-delegade pueden sintetizarse en lo siguiente: 1.0, ejecucion de
los acuverdos adeptados por el directorio: 2o, ejercicio de las accio-
nes iudiciales, ¥a sea demandando o defendiendo: 1.0, ordenar las
compras ¥ ventas de los productos manviacturados por la sociedad
¥, en peneral, las operaciones de su gire. siguiendo el plan traszado
por ¢l directorio; 4.0, contratar ¥ despedir al personal; 5.o, movi-
lizar los fondoes; v 6.0, adoptar las medidas de urgéncia.
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Por regla general, el director delegado recibe sus po-
deres del directorio, de ahi que en el caso de verse en la
necesidad de rendir cuenta del mandato especial que ha re-
cibido, no debe hacerlo a la asamblea de accionistas, sino al
directorio, quien por la misma causa es el que tiene la fa-
tultad correspondiente para revocar el mandato conferido.
La asamblea de accionistas solo puede temer competencia pa-
ra revocar este mandato especial si el nombramiento depen-
de de ella, por disposicion expresa de los estatutos sociales.

No vemos, por nuestra parte, dificultad tedrica alguna
para que el propio presidente del directorio sea a su-vez di-
rector delegado y, en la practica, lo es siempre, aun cuando
expresamegte no se le haya dado este caracter.

Como la propfa asamblea de accionistas, el directorio e3
también una abstraccion infinitamente mas reducida, de ahi
que para ejecutar la diversidad de actos gue necesariamente
envuelve el funcionamiento de una sociedad andnima, se vea
en la necesidad de designar a una o dos personas quienes
son las que en definitiva vienen a firmar los diversos con-
tratos con terceros y a estudiar con detencién cada uno de
los negocios sociales. La complejidad de los negocios y tam-
bién la rapidez que en la vida moderna exige su tramita-
cién es, por otra parte, causa determinante de la existencia de
esta clase de directores en el seno de las sociedades and-
nimas.

246, Naturaleza de las funciones del director delegado.
—El director delegado, con poderes suficientes, puede ejecu-~
tar validamente los actos externos que la sociedad necesita
para su comodo y normal [funcionamiento.

Mas, en cuanto a los actos internos (convocacidn para
las reunionmes ordinarias o extraordinarias de la sociedad,
redaccién de la tabla de materias, medidas para el buen or-
den de las reuniones de accionistas, etc.), es preciso reco-
nocer que si bien puede perfectamente ejecutarlcs, la respon-
sabilidad de su mala realizacién la compatira también el di-
rectorio, sin que esto excluya, por cierto, la responsabilidad
que el conjunto de directores tiene por los actos externos eje-
cutados por el delegado,
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Un director delegado no puede ser designade por un
lapso superior a la duracion de sus funciones como director
de la sociedad, pues siendo su caracter principal el de ser
director de la sociedad, en el caso que esto sucediese, se
desnaturalizarian sus funciones.

El mandato especial que recibe el divector delegado de
sus colegas de directorio puede ser renovado, siempre que
la asamblea de accionistas le haya a su vez reconocido la
calidad de director. Si la designacién de director delegado
es hecha por la asamblea de accionistas, sus funciones pue-
den ser en extremo duraderas, como quiera que actualmen-
te, por la derogacién del Reglamento sobre Sociedades And-
nimas del afio 1920, no hay disposicion alguna que fije el
petiodo maximo de duracion de las funciones de director.

247, Responsabilidad del director delegado.—El direc-
tor delegado tiene una doble responsabilidad: aquélla que
corana de la designacién para el cargo de director que le ha
encomendado la asamblea general de accionistas y la especial
que en su caso puede haberle confiado lo propia asamblea
o el directorio.

La general ya la hemos visto al tratar de la responsa-
bilidad que pesa sobre los directores de sociedades anodni-
mas. En cuanto a la especial, se asimila en todo a la ante-
rior, reducida, por cierto, a los términos especiales del man-
Jdato que el directorio o la asamblea le haya conliado.

II.—.GERENTES

248, Curacteres, - Bl gerente de las sociedades andni-
mas es el acciondsta o el extraio o quicnes se contratan sus
servicios para Lo realizocion de actos de gostion de esta clase
de sociedades {19) .

{19) Boveo, “Frinciplh db didito eonmmerelnle™, 1 8 gsips. 466G
oo, Parn Apustin Vieonte oy Gella, en ocamblo, el prercple on8 Sine-
plemente wn o maidalaeio conne Tos obeos, sooogue T caeaeteeiatien Tane-
ilinirned el ge e gerenchie ed poder obligae eon sus aebos volondiorios
g b soeioba], dlstingoldndese s0lo de oy dbrectores en ogquae Cstos He-
pen I opepresentaeldn de L socledad, YVénae o este Olinm o sie ool
leeraachy Mevennlll Comporade®; phags. LE1 ¥ 132, ’
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Su institucién arranca de la ley, quien los reconoce, aun
cuando no ‘determina con precisibn el altance de sus fun-
ciones, seglin se puede deducir del articulo 99 del decreto con
fuerza de ley N.* 251,

La ley, atendiendo a las diferencias que existen entre
un director y un gerente, ha hecho incompatible estos car-
gos, estableciéndolo asi en el articulo 99 dzl decreto con fuer-
za de ley mencionado. Mas, hay que reconocer que esta in-
compatibilidad de funciones no traeréd en Chile ventaja al-
guna, apartando en cambio de las gerencias personas que
por su preparacion y solvencia, son en muchos casos indis-
pensables para la marcha ordinaria de las sociedades. Cabe
preguntar, ;quiénes mejor que los directsres, fuertes accio-
nistas en su mayor parte, tendran mayor interés en que las
sociedades prosperen? Si se crée que por la declaracién de
incompatibilidad entre el cargo de gerente y el de director
se ha dado al primero mayor independencia para el desa-
rrollo de los negocios de la sociedad, tampoco se estd en lo
cierto, El gerente es un mandatario del directorio, por sobre
todo, v como tal obrara siempre de acuerdo con éste, como
que es siempre quien lo contrata, quien lo vigila y de quien
depende.

Tal incompatibilidad no tiene, pues, razén alguna de ser
y debe suprimirse, antes que entre en vigencia, pues por las
disposiciones transitorias, articulo 1.7, inciso 3.%, del decreto
mencionado aun no se ha hecho efectiva.

249. Diferencia enire las funciones del gerente y las de
los directores.—Es preciso distinguir entre los poderes ge-
nerales con que obra un director de una sociedad anénima y
los especiales con que obra el gerente. Los primeros tienen
competencia para intervenir en todas las gestiones adminis-
trativas; los segundos, por el contrario, sélo tienen poderes
locales, relativos a los servicios administrativos o técnicos,
cuya finalidad general es el buen funcionamiento de ellos ¥
la perfecta y til realizacién del objeto social.

El contrato de gerente no es otra cosa que una conven-
cion para la prestacion de servicios, que se rige, principal-
mente, como ya lo deciamos al principiar el estudio de este
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punto, por las disposiciones del Codigo del Trabajo. Es
cierto que la legislacién de sociedades anénimas le ha agre-
gado ciertas responsabilidades y sefialado algunas caracte-
risticas, pero en caso alguno estas especialidades le quitan el
cardcter principal de arrendamiento.de servicios para fines
determinados.

El directorio imprime rumbos; el gerente se limita a ac~
cionar de manera que estos rumbos no se tuerzan. Hay por
sobre todo una subordinacién de funciones en que la parte
directriz esta en el directorio y la de colaboracién y depen-
dencia en el gerente,

250, Atribuciones legales y contractuales.—La legisla-
cién chilena, con el fin de resguardar en cierta forma los
derechos de quienes contratan con las sociedades andnimas
para el caso de controversia judicial, ha dado a los gerentes
la representacién legal de la compaiiia, como se desprende
del contenido del articulo 9. del Cddigo de Procedimiento
Civil. Esta disposicién, sin embargo, esta reconociendo que
por encima de la persona del gerente esta la del directorio,
al establecer que las facultades contempladas en el inciso
segundo del articulo 8. del mismo cuerpo de leyes, no se
entienden conferidas si no se establecen expresamente en el
mandato, El gerente es el mandatario del directorio, aun
cuando por excepcién tenga su nombramiento del contrato
social 0 de una asamblea. Al expresarse que estas iiltimas
facultades no se entienden conferidas si no se establecen en
el mandato, estd indicando que sus mand.antes estan premu-
nidos de ellas, por lo cual muchos entienden que pese a la
calidad de mandatario que el directorio tiene, esta facultado
para transigir y comprometer. . '

En la practica es costumbre que los directores determi-
nen con precision las facultades que conceden a esta clase
de empleados, v asi lo hacen los estatutos de las sociedades
andnimas chilenas. .

He aqui las atribuciones que cominmemente se les otor-
ga, sin perjuicio que en poderes especiales el directorio pue-
da conferirles otras (20).

{20) Estatutoz de las socledades anénimas Fibriea de Loza de
Foneo; Fibrica Ifaloomericana de Pafica; Fabrica de DPafioa ¥ Te-
jidos “El Morro", |
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Llevar a cabo todas las operaciones de la sociedad, ajus-
tindose a las leyes, estatutos y reglamentos y-a los acuerdos
del directorio; organizar el trabajo de las diversas oficinas
de una manera clara y expedita para las operaciones socia-
les; givar, aceptar, endosar, descontar y protestar letras de
cambio; inspeccionar la contabilidad, intervenir en la forma-
cion de los balances y memoria anual y vigilar la conduc-
ta de los empleados de la compafiia; proponer al directorio
la planta de empleados superiores que copsidere conveniente
para la buena marcha de la negociacién, pudiendo suspen-
derlos, dando cuenta inmediatamente al directorio y nombrar
los empleados inferiores; ejecutar todos aquellos cargos que
el directorio delegue en él. desempeiiar Jas comisiones gque
le encomiende y representar a la compafiia en todos aque-
llos actos y contratos que por disposicién cel presidente o del
directorio deba tomar la representacién de la sociedad; im-
particr a los empleados de la sociedad las ordenes e instruc-
ciones necesarias para el buen desempefio de sus funciones,
guardando estricta conformidad con los acuerdos del direc-
torio; estudiar las obras y proyectos que sea necesarios para
ejecutar los lines sociales y vigilar la realizacién de los mis-
mas; levar v frmar la correspondencia de la sociedad, el
libro de actas del directorio y de la Junta General de Accio-
nistas; llevar los libros de transferencia de acciones y firmar
con el presidente o quien haga sus veces los titulos de las
acciones; actuar como secretario en las reuniones del direc-
torio y en las juntas generales ordinarias y extraordinarias
de accionistas, etc,

Siendo el gerente un factor, en conftormidad a lo dis-
puesto en el articulo 22, N.» 5. del Codigo de Comercio,
el poder que se le otorga para la administracién debe ser
inscrito en ¢l Registro de Comercio, asi como también, v
en su caso, la respectiva revocacién, sin cuyo requisito la
designacién o la revocacidn del mandato no podria ser co-
nocida por los terceros.

251. Revocacién.—La revocacién del poder del gfﬁente
debe ser notificada al interesado, de acuerdo con las reglas
que rigen el mandato y que en este caso alcanzan a este
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factor. Es conveniente en esta materia operar con cierta
discrecién, pues una revocacién brusca del poder conferido
al gerente es un acto que puede prestarse a perturbaciones
en el mercado de acciones,

Establecida ya la caracteristica principal del contrato de
gerencia, arrendamiento de servicios, la revocacién del man-
dato trae aparejada la caducidad del contrato de trabajo res-
pectivo y las indemnizaciones correspondientes seiialadas en
el decreto con fuerza de ley N 178, si es que existe causal
suficiente para ponerle término.

252. Responsabilidad del gerente.—El principio de la
responsabilidad en materia de mandato va lo hemos estu-
diado. En el caso especial del gerente, habra que atenerse
primeramente a las disposiciones contenidas en los estatutos
o en el contrato de servicios, reuniéndose aqui un conjunto
de disposiciones que habra que determinar en cada caso par-
ticular. Su responsabilidad habra que precisarla por el con-
trato o en su defecto por las disposiciones del mandato, en-
tendid ndose incorporadas dentro del primero las reglas con-

tenidas en el contrato de trabajo,
Puede presentarse el caso que una asamblea de accio-
nistas ponyga téronime o las funciones del gerente. La vali-

dez de esta determinacién hay que estudiarla desde dos pun-
tos de vista. 5i el gerente ha sido designado en el contrato
social o por una asambleg de socios, la revocacion es valida;
mas, si, por el contrario, el nombramienta fué hecho por el
directorio, haciendo uso de las facuitades que le conferian
los estatutos, la validez de esta resolucién no aparece clara
y puede dar lugar a numerosos conflictos, maxime si se con-
sidera que el directorio, en muchos casos. hard causa comin
von los actos ejecutados por su mandatarin. A nuestro modo
de ver, la asamblea en este caso no tiene facultad para re-
vocar el nombramiento, como quiera que no fué ella quien
lo designé.

Si el cargo de gerente se toma, en cambio, como simple
mandatario, hay que apartar por completo las. disposiciones
contenidas en la legislacion del trabajo del conjunto de re-
glas que regulan la responsabilidad del mandato y aplicar
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las contenidas en el Cédigo Civil para 2l mandato remune-
rado, las del Cédigo de Comercio y las especiales del de-
creto con fuerza de ley N.» 251,

Puede presentarse otro caso y es precisar quién debe
responder a la sociedad de- los perjuicios ‘que ocasione la
accion del gerente.

5i los estatutos determinan que la designacién debe ser
hecha por la asamblea, no hay duda, el gerenie responde a
la sociedad directamente. Mas, si en el silencio de los es-
tatutos el directorio ha designado gerente, las responsabili-
dades van directamente al directorio, en virtud del princi-
pio de que cada cual responde de sus propios hechos.

La responsabilidad del gerente, cuando esta designacién
ha sido hecha dando cumplimiento a las disposiciones del
contrato de sociedad, pueden ser contempladas desde dos pun-
tos de vista, va sean con relacion a la sociedad mandante,
va sea con respecto a terceros.

Para determinar en estos casos sobre quiénes pesa la
responsabilidad, hay que distingquir expresamente si el geren-
te ha obrado o no dentro de las facultades que se le han
conferido o si, por el contrario, interpretundo torcidamente
estas facultades, ejecutd el acto del cual emana la respon-
sabilidad. En el primer caso, sea cual sea la responsabilidad
en gue ha incurrido, ella pesa directamente sobre la asam-
blea o el directorio que ha ordenadn el acto, en su caso.
Si, por el contrario. se prueba que el gerente ha interpretado
torcidamente las érdenes que se le impartieron, la responsa-
bilidad recaerad sobre el gerente (21).

La prueba en este caso, siguiendo las reglas generales,
corresponde a la sociedad o al directorio.

Sobre el directorio puede, todavia, pzsar una responsa-
bilidad de otro orden como consecuencia de la designacion
del gerente. De acuerdo con el articulo 2135 del Codigo
Civil, si el gerente ha sido notoriamente incapaz, cbliga al

-

(21) En este sentido puede verse una sentencla de la Corte Su-
prema, que sc encuentra en la Rewvista de Derecho ¥ Juriaprudencla;
afio 1934, Noa. 5.y 6, pig. 261,
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directorio que lo nombré en los perjuicios que sea del caso
indemnizar.

¢) DE LOS INSPECTORES DIE CUENTAS

253. Origenes.—En la legislacién vigente no encontra-
mos disposicién alguna que diga relacién con las atribuciones
de esta clase de impectores que acostumbran a designar las
sociedades anonimas para la supervigilancia de las operacio-
nes sociales.

La vigilancia de las sociedades, entre nosotros, resulta
en la legislacién entregada solamente a la Superintendencia
de Sociedades Anénimas; mas, en la practica, se acostum-
bra en todas las sociedades designar personas que con un
mandato especial se encargan de fiscalizar el cumplimiento
de los fines sociales, independientemente de la labor gque se
encomienda al directorio.

Debemos advertir que si las atribuciones encomendadas
a la Superintendencia de Sociedades se cumpliesen con ma-
yor estrictez, la designacién de inspectores de cuentas no
tendria objete practico.

Los antecedentes legislativos de los inspectores de cuen-
tas se encuentran en Chile en el Reglamento dictado el afio
1918, que wvino a determinar un medio de imnedir la liber-
tad absoluta en gue quedaban los directures para la admi-
nistracién de esta clase de sociedades, ya que como se co-
noce, el Codigo de Comercio no permite a los accionistas im-
ponerse de la contabilidad y documentos relativos a la ad-
ministracién. sino con ocho dias de anticipacién a la asam-
blea anual. Sus [uncicnes consistian, pues, en vigilar en to-
da su extensién la administracién de los directores. Tal pre-
cepto, reproducido en el Reglamento del afio 1920, esta de-
rogado por el decreto con fuerza de ley N.* 251, desapa-
reciendo de la legislacion actual, tal vez em wvirtud de las
amplias facultades que se conceden en este iltimo a la Su-
perintendencia de Sociedades Andnimas,

Los reglamentos citados, sequramente tomaron esta ins-
titucion de la legislacion francesa, en donde son conocidos
con el nombre de comisarios de cuentas.
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Debemos declarar que la inecficacia de sus [funciones
estd demostrada ampliamente en la practica. Frecuentemen-
te los inspectores de cuentas se coastituyen en la sociedad
dos o tres dias antes de redactarse la memoria v después de
revisar los saldos del Libro Mayor, cestifican la conformi-
dad de ellos, exponiendo también :i, a su juicio, se lleva o
no la contabilidad en forma ordenada. Durante el resto del
ejercicio financiero no aparecen por las oficinas de la so-
ciedad. Jamdas hemos visto un certificado en gue estos ins-
pectores impugnen un balance o se muestren desconformes
con la forma en que es llevada la contabilidad. Su mision
se hace sin estudio, no siendo pocos los casos en que se li-
mitan a firmar el certificado sin siquiera haber abizrto los

libres.

Este estadd.de cosas no desconocido por los accionistas
de las sociedades anonimas chilenas, ho Hevado o muchas
asambleas a encomendar la revision a lirmas revisadoras de

contabilidades, principalmente inglesas o americanas, que tie-
nen personal de contadores graduado en esos paises y que
actian con correccion bajo el influjo que para ellos ticnen
las fuertes sanciones penales que les imponen las leyes de
sus naciones en el caso de firmar balances o estados que
no estén conformes con la situacion financiera de la entidad
gque revisan, '

La creacién entre nosotros del Registro Nacional de
Contadores, ley que al igual que en otros paises determina
responsabilidades extremadamente severns para los encarga-
dos de llevar contabilidades, cuya identidad ecs facil de de-
terminar como quiera que estan registrados, permite hoy en
nuestro pais, que poco a poco se vaya cvitando el cometi-
miento de los miltiples abusos en que s¢ incurria en los ba-
lances e inventarios de las sociedades andnimas.

Esto mismo estd demostrando la poca elicacia que en
el futuro tendran los inspectores de cuentas, pero como los
estatutos de todas las sociedades chilenas los contemplan, de-
dicaremos algunas observaciones.

254. Condiciones de elegibilidad.—En el silencio de la
legislacion y de los estatutos sociales, cualquiera persona
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puede ser designada inspector de cuentas de una aucledad
sea o no accionista. :

El caracter de sus funciones es idé:nt_icl_:- al de los direc-
tores y gerentes: es un mandatario; Sus funciones pueden
asimilarse en cierta forma a las del directorio, con la sal-
vedad que su mandato es indifintamente mas reducido.

La eleccién se hace comiinmente por la asamblea de ac-
cionistas, pero nada impediria que esta atribucién se con-
flase al directorio, aun cuando en caso alguno es aconsejable
este temperamento, como quiera que su misién esencial es
vigilarlo y si la eleccién fuese hecha por los directores buen
cuidado tendrian en que recayese sobre personas de su con~
fianza que no significasen trabas futuras para su labor.

255. Duracion de las [unciones de los' inspectores de
cuentas.—La asamblea puede, indiferentemente, designar uno
0 varios inspectores de cuentas; pero la designacién que ella
hace se entiende que es por periodo limitado, acostumbran-
dose a gue estos mandatanos solo actiien durante un ejer-
ciclo financiero.

256. Reeleccién.—Nada impide que los inspectores de
cuentas sean reelegidos y hasta tiene sus ventajas el pro-
‘ceder a renovarles el mandato, pues se presume que un ins-
pector de cuentas que ha hecho la revision de la contabilidad
de la sociedad un afio, se encuentra mas capacitado para
hacerla nuevamente el afio-venidero, en atencién a su ma-
yor conocimiento de los negocios sociales.

Un temperamento adoptado por muchas éﬂ:ciedades and-
nimas chilenas es el designar dos inspectores de tuentas pro-
pletarios y dos suplentes, Al término de las funciones de
los dos propietarios, se reelige uno de ellos, completandose
el nimero de dos con uno de los suplentes, también ree-
legido. En esta forma se tiene la ventaja de que uno de los
dos Inspectores tiene experiencia, asequrandose asi una me-
jur vigllancia.

257. Funciones de los inspectores.—La funcién primor-
@al que ne conflere a los inspectores de. cuentas es infor-
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mar a la asamblea general ordinaria sobre la situacién de la
sociedad, scbre el balance y sobre las cuentas presentadas
por el directorio.

Esto se materializa en un informe que se da a conocer
a la asamblea juntamente con la memoria dél directorio o
que se puede presentar por separado. En este informe se ha.
cen comentarios acerca de la exactitud o inexactitud de las
cuentas presentadas por el directorio, sobre la forma de llevar
la contabilidad y también sobre la marcha de los negocios
sociales. '

Teéricamente, los inspectores de cuentas tienen la [a-
cultad de convocar a la asamblea general extracrdinaria cuan-
do observen en sus funciones irregularidades que pongan en
peligro los intereses de los accionistas. Muchos estatutos
les confieren especialmente esta facultad y cuando esta con-
ferida es expresa e irrenunciable. .

Los inspectores de cuentas que se vean en la necesidad
de convocar a una asamblea extraordinaria, deben tomar to-
das las medidas para que ésta se reuna correctamente, de-
biendo, en tal caso, cumplir todas las prescripciones legales
o de los estatutos, con las mismas responsabilidades que in-
cumben a los directores para los casos de delectos legales en
la convocacién, .

Si la asamblea ha designado a mé&s de un inspector de
cuentas, esta convocacién no puede hacerse sino por la to-
talidad de ellos, salvo que en los estatutos se dispusiese ex-
presamente que correspondia esta facultad determinadamen-
te a uno de ellos,

Decimos que esta facultad es solamente tedrica y bien
puede que la convocacién hecha por los inspectores sea ta-
chada de nula si en los estatutos no estd determinada expre-~
samente esta facultad, Mas, ain cuando hay muchos que asi
lo sostienen, a nuestro juicio, siendo la esencia del come-
tido de los inspectores de cuentas informar a la asamblea
de accionistas de las deficiencias que observen en la admi-
nistracion de los directores, la mejor forma de hacerlo es
reuniendo a los socios en asamblea, Por lo dicho nos incli-
namos a considerar que los inspectores estin investidos de
esta facultad al igual que lo esta la Superintendencia de So-
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cicdades Andnimas, que en este orden de atribuciones no
es sino un inspector de cuentas cuyo nnmbrarmentu emana
de la ley.

258. Responsabilidad de los inspectores.—La responsa-
bilidad que afecta a los ms.pe:l:tﬂres de cuentas es la que los
propios estatutos determinen. En su silencio hay que bus-
carla en las disposiciones relativas al mandato. Por tanto,
los inspectores no son responsables sino de las faltas que co-
metiesen en el desempefio de su mandato que solo tiene dos
finalidades practicas en las cuales puede cometerse: efectuas
la revision de los balances, informar a la asamblea y convo-
car a la asamblea extraordinariamente cada vez que anoten
irregularidades en la administracién de la sociedad.

La responsabilidad de los inspectores, mandatarios de la
sociedad, debe ser contemplada desde tres puntos de vista;
a) segin que la falta ocasione un perjuicio a la sociedad
mandante; b) seglin que la falta perjudique a un accionista;
y c) segin que perjudique.a un tercero extrafio a la sociedad.

La sociedad ejercera la accion del mandato y podra per-
seguir la responsabilidad del mandatario, exigiéndole las co-
rrespondientes indemnizaciones. Esta serd una accién social
que puede versar ya sobre el incumplimiento de las funcio-
nes covemendadas, ya sobre la negligente atencidén de-ellas,
como serla el caso en que un mandatario convocase en forma
Hegal o la asamblea y las resoluciones de ésta, por defectos

ln convocacién o constitucién, fuesen declaradas nulas.

Los accionistas pueden, ya individualmente o ya en for-
ma colectiva, perseguir la responsabilidad de los inspectores
de cucntas, por faltas cometidas en ¢l desempefio de sus fun-
ciones. Si lo hacen en forma colectiva, la accién pasa a se:
una accién sccial, o sea, es la misma sociedad la que la
intenta.

Los accionistas podrian entablar acciones contra los ins-
pectores de cuentas, ya colectiva, va individualmente, cuan-
do éstos aprobasen un balance en que se presentasen bene-
ficios ficticios v en que se propusiese la distribucién de divi-
dendos correspondientes a utilidades no obtenidas
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"En cuanto a.la facultad que tienen los terieros extra-
fics a la sociedad para demandar a los inspectares de cuen-
tas, la doctrina estd muy divida. Algunos la admiten, otros
la ¢crmbaten con muy buenas razones. Se advierte desde lue-
go que los inspectores de’ cuentas son solamente mandata-
rios de los accionistas y por lo tanto sélo a ellos' deben ren-
dir cuenta de sus actos, sin que su funcién pueda dar mar-
gen a engafios, como quiera que en nada incumbe a los ex-
trafios a la sociedad.

CAPITULO VIII

DISOLUCION, LIQUIDACION, FUSION, QUIEBRA
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS

I.—DISOLUCION

259. Generalidades.—La disolucién de- una sociedad
anénima es el hecho por el cual se pone término al objeto
social. u

' La disolucién no es la terminacién inmediata de la to-
talidad de las actividades de la sociedad andnima, puesto
que la misma ley permite la continuacion de los negocios ini-
ciados, extendiendo la personalidad juridica de la sociedad
mas alla de este acto. Es mas bien la cesacién de las acti-
vidades normales de la sociedad para encaminarlas a la ter-
minacién de todo’ negocio y efectuar después la reparticidn
del activo social si lo hubiere, previo pago de las dendas que
la sociedad tenga contraidas. Por la disolucién, la sociedad
termina, mas no cesa de vivir, puesto que es capaz de ejecutar
determinados actos sociales. Empleando un simil, la disolu-
- c1én se asemeja al viaje de un barco que a mitad de camino
desistiese de efectuarlo y volviese proa hacia el puerto de
partida.

La disolucién puede ser voluntaria o involuntaria, segdn
sean las causas de que provenga, pero en ambos casos un
efecto primordial salta a la vista y .es que por su cumpli-
miento cesa de inmediato el mandato- de los directores, o me-
jor dicho se transforma, pues mientras encontrandose Ja so-
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ciedad en vida activa el directorio puede emplear los ele-
mentos del activo conforme al objeto social previsto por los
estatutos, llegada la disolucién este mandato. es reemplazado
por otro cuyas finalidades tienden solamente a realizar el
activo y a partir los bienes a prorrata de los derechos que
cada accionista tiene en la sociedad. .
lLos directorios, tengan o no las facultades de liquidado-~
res, llegado el momento de la disolucion dé la sociedad, de-
ben abstenerse en absoluto de efectuar operaciones comer-
clales que signifiquen riesgos, tomando esta palabra en ei
sentido particular que tiene toda negociacién destinada a ob-
tener utilidades, : 45

Esta transformacion profunda que se observa en los
asuntos sociales es generalmente acompafiada de ciértos cam-
bios materiales, aun cuando ellos, como tendremos ocasién de
verlo, pueden ocurrir o no: el directorio termina en sus fun-
ciones ¥ deja en su lugar a uno o varios liquidadores nom-
brados por la asamblea general o designados previamente por
Jos estatutos sociales, lo que no impide a que la designacién’
recaiga en los propios directores. .

Los terceros deben ser previstos de la disolucién, de ahf
gue la ley ha cuidado de exigir que toda disolucién de so-
cledades anénimns esté sujeta a reglas especiales de publi-
cidad, cuya infracclén estd sancionada (22).

En cuanto a las operaciones que siguen a la disolucién y
gque se encomiendun a personas que reciben mandato para
ello, ya nos ocuparemos més adelante.

Muchos autores consideran que la disolucién no es en
si la muerte de la sociedad y que, por consiguiente, es equi-
vocado decir que la sociedad se sobrevive a si misma, ase-
gurando gue lo que ocurre realmente es que la sociedad se
prepara a morir, puesto que los derechos que sobfe la so-
ciedad tienen los accionistas continGian siendo simples cré-
ditos que por_la llegada de un plazo, por disposicién del Go-

(22) Esta teorin es de lo Corte Suprema, gue en una sentencia
do 80 de octubre de 1929, determina que no puede hacerse valer con-
tro terceroa la escritura de disolueldén de sociedad que no ha stdo
pusdta on eonocimiento da ellos ¥, por consiguiente, puede solicitar-
ga ln declaracién de quiebra de la socledad. ¥Veéase Rev. Derecho ¥
Jurisprudencia: afio 1980, t. 1, pig. 60T,
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bierno, o bien por la 'voluntad de la asamblea general, se
han hecho exigibles.

Sobre el particular no insistiremos, pues la discusion no
tiene la importancia excesiva que se le atribuye. /

En algunas legislaciones las causas de disolucion ad-
miten una divisién, a saber, causas que producen la disolu-
cién total y causas que producen la disolucién parcial, com-
prendiéndose entre estas wltimas la exclusién de uno o maés
socios. La exclusién de accionistas de la compaiiia anénima
no estd contemplada en nuestra legislacion, salvo el caso de
accionistas que no enteren sus aportes, lo cual no produce
14 liquidacién de la sociedad, como quicra que la ley auto-
riza a la sociedad para disponer de sus acciones, modifi-
candole el titulo o enajenandolas por intermedic de un co-
rredor de numero. Aun mas, es teoria casi aceptada que el
directorio no puede oponerse a que determinada persona ad-
guiera acciones de la sociedad y hasta se ha llegado a dis-
pener en los reglamentos de la Bolsa de Comercio que las
sociedades que en sus estatutos contemplen la facultad de
rechazar determinados traspasos de acciones, no podran ins-
cribir sus acciones en este organismo para los efectos de las
pperaciones bursatiles,

Y

260. Causas de disoluciin.—La disolucién de una so-
ciedad puede provenir de diferentes causas. La méas fre-
cuente serd el resultado de un acto voluntario de una asam-
blea, pero ella puede ser también consecuencia de haberse
vencido el término por el cual se fijd la duracién de la so-
ciedad o la consecuencia forzada de diversos sucesos pos-
teriores a la constitucién, entre los cuales colocamos nosotros
las facultades conferidas por las leyes al Presidente de la
Republica, a peticion de la Superintendencia de Sociedades
Anénimas, para revocar el decreto de autorizacion de exis-
tencia (23).

Analizaremos separadamente las causas por las cuales
puede producirse en nuestra legislacion la disolucién de una
sociedad anénima'- :

(28) Artlculo 437 del Cddigo de Comercio, en relacién con el ar-
ticulo 83, letra k), del decreto ¢on fuerza de ley MN.o 251.
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a) Disolucién voluntaria anficipada.—La disolucién de
la sociedad puede ser hecha antes del vencimiento del pla-
zo de duracion. fijado por los estatutos, disolucién que re-
sulta frecuentemente de un voto aprobado por una asamblea
extraordinaria de accionistas.

Este voto puede ser aprobado a consecuencia de haberse
perdido més del cincuenta por ciento del capital social o bien
por la pérdida inferior a este cincuenta por ciento, que haya
sido fijada expresamente por los estatutos. El maximo del
cincuenta por ciento es fijado por el articulo 464 del Cadigo
de Comercio. ;

MNe hacemos diferencias entre que esta pérdida sea del
cincuenta por ciento del fondo capital o del capital intrin-
secamente hablando, pues por lo general bajo esta palabra
capital se entiende la totalidad del activo social que esté for-
mado por bienes muebles o inmuebles.

Necesario es advertir que la disolucién anticipada de la
sociedad fundada en pérdidas mayores a las permitidas pos
las leyes o los estatutos sociales debe ser plenamente demos-
trada por los directorios y que en caso de probarse que los
antecedentes suministrados a la asamblea pidiendo tal reso-
lucién sean falsos, los directorios responden personalmente
de los perjuicios que esto ocasione a los socios. Es por esto
que los directorios que propongan a una asamblea votar una
liquidacién anticipada deben, con el mas gran cuidado, es-
tudiar la situacién social y sus proyecciones, haciendo de
cada uno de estos puntos una explicacion detenida y docu-
mentada a los accionistas reunidos, a fin de que éstos pue-
dan formafse una opinién imparcial y cierta. De otra for-
ma se corre el peligro que el consentimiento no se produzca.

Por las mismas causas la convocatoria debe explicar
en términos comprensibles a la simple lectura, la gravedad de
la decisién que se pretende votar.

Nuestro Cédigo de Comercio nada ha determinado res-
pecto al nimero de votos con que debe acordarse la disolu-
cién anticipada de la sociedad. Necesariamente, la disolucién
es una modificacién substancial del contrato. Tan substan-
cial es como que importa su terminacion; de ahi que en el si-
lencio de la ley comercial o del contrato mismo, sea necesa-
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rio recurrir a la ley civil para resolver la mayoria que debe
decidir en el caso de disolucién anticipada. Planteada la
-cuestion en estos términos, no cabe duda que serd necesario
la unanimidad de los socios para producir la disolucién an-
ticipada voluntaria (24).

Para algunos tribunales s6lo puede disolverse anticipa~
damente una sociedad anénima por las causas previstas en
los estatutos y en este sentido existen fallos de nuestros tri-
bunales (25). Nosotros no compartimos con esta doctrina. En-
tendemos que si existe unanimidad de los socios para la di-
solucién anticipada de la sociedad, la rescilacién se produce
legalmente. Lo contrario seria ir contra la disposicién del
articulo 1567 del Codigo Civil que autoriza a las partes
siendo capaces de disponer libremente de lo suyo, a dar por
nulas las convenciones que hayan pactado.

b) Expiracién del término fijado.—La disolucién de una
sociedad es la ejecucién pura y simple de una condicién del
contrato cuando el pacto social ha previsto expresamente la
duracién y el plazo fijado ha expirado. Si, por ejemplo, los
estatutos de una sociedad anénima determinan que el plazo
de duracién de una sociedad es de veinte afios, la expiracion
de los veinte afios, calculada dia por dia, producira el efecto
de poner fin al mandato de los directores y el de modificar la
orientacién dada a los negocios sociales.

Por supuesto  que la asamblea extraordinaria, reunida
antes del vencimiento del término de la duracién de la socie-
dad, ptiede prorrogar su existencia; mas, si esto no se ha

(24} Puede verse en el mismo sentido una sentencia de la Cor-
te Buprema, que cstablece que 81 en los estntutos de una sociedad.
andnima nada se estatuye sobre la forma, condiciones ¥y nimero de
voto8 necesarios para acordar 1a venta de los bienes soclales ¥ Ig fdi.
soluclén ¥ ligquidacidn anticipada de la socledad como consecuencia
de egta venta, es nula, porque Infringe el Ineiso 8.0 del articulo 2054
del Cadiga Clvil, la sentencia que rechaza la demanda de nulidad
de los acuerdos gue, por simple mayvoriz, resolvieron la venta de lozm
blenes socliales ¥, como . consecuencia, la disoluctén snticipada v H-
gquidacién de la sociedad. Sentencia de 4 de dielembre de 1920, pu-
blicada en la Revista de Derecho ¥ Jurisprudencia correspondiente
ol afie 1923, t. 1: pdg. 23.

(26) Véase Gacetn de 19504, tomo 1, pigina 130, sentencia 1166:
¥ Gueetn de 1907, tomo LI, piglna 9097, sentencia 1163, ¥
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hecho, la sociedad queda disuelta y procede hacer su liqui-
dagién conforme a las reglas de los estatutos o a las legales.

Fundamentamos esta opinién en lo que. dispone el ar-
ticulo 2098 del Cadigo Civil, gue expresa que la sociedad se
disuelve por la expiracién del plazo, agregando que la so-
ciedad se disuelve también por el evento de la condicién que
se ha fijado para que tenga fin. Pocos casos podran encon-
trarse en la practica de sociedades cuya disolucion esté su-
jeta al cumplimiento de una condicién, siendo la mas frecuen-
te de ellas la pérdida de una cuota de capital inferior al cin-

~cuenta por ciento determinado por la ley; mas, con todo, pue-

de ocurrir y bastara en este caso el cumplimiento de la con-
dicién para que la sociedad quede extinguida, como seria el
caso de una sociedad que se constituye para explotar deter-
minado privilegio, con la expresa condiciébn en sus estatutos
que si este privilegio no se concediese por el Gobierno la
sociedad se disolviese. .

¢) Finalizacion del objeto para que fué contraida,—lLa
socledad puede también disolverse por finalizacién del objeto.
para que fué contraida como, por ejemplo, explotar una mina,
un buque, construir un puente, etc.

La terminacién del objeto social, cuando es precisa y
determinada, y este objeto desaparece. necesariamente
trae como consecuencia la disolucién de la sociedad.

Una sociedad que se constituyese con el objeto de ex-
pintar las maquinarias adquiridas a una persona, sin ninguna
otra explicacién, debe considerarse disuelta si estas maqui-
narias perecen por incendio, ruina u otra causa y son de aqué-
lla que no pueden reemplazarse. En idénticos términos cabe
expresarse de la sociedad formada con el fin de explotar de-
terminados vapores que naufragafi.

. d) Revocacién de la auforizacién gubernativa,—La re-
vocacion de la autorizacion de existencia concedida segfin
nuestra legislacion por el Presidente de la Republica, produce
en el acto la disolucion de la sociedad. Ya sabemos que esta
revocacién procede en aquellos casos en que se han violado
disposiciones legales o de los estatutos o bien cuando, a jui-
cio de la Superintendencia de Sociedades Anénimas, el ré-

wgimen de administracion no ofrezca las suficientes garantias.
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A pesar gue la legislacién actual confiere un poder casi
absoluto a la Superintendencia de Sociedades Anénimas para
la apreciacion del complicado mecanismo de funcionamiento
de las sociedades de esta naturaleza, a nuestro juicio el de-
creto gue motive esta revocacion debe ser fundado,

e) Reunion de las acciones en una sola mano.—El ar-
ticulo 435 del Cédigo de Comercio en relacién con el ar-
ticulo 92 del decreto con fuerza de ley N.° 251, establece
otras causas de disolucién de la sociedad anénima.

El articulo 435 hace referencia a los articulos 433 vy 434
del mismo Cédigo, en que se contemplan los casos de di-
solucion por haberse vencido el plazo concedido por el de-
creto de autorizacién de existencia para subscribir capital,
sin que se haya solicitado la prorroga respectiva y también
‘el vencimiento del plazo en que debe la sociedad comenzar sus
operaciones ,fechas que, como ya hemos tenido oportunidad
de manifestar, deben constar expresamente en el decreto
de autorizacién.

El decreto con fuerza de ley N.¢ 251, en su articulo 92,
ha wenido a introducir una nueva casual de disolucion de
sociedad andnima y es aquélla en que todas las acciones se
reunjeren en una sola mano, De esta disposicién se deduce
que en nuestra legislacién basta la existencia de dos perso-
_nas para que pueda existir una sociedad anénima. Creemos
que este minimum es por demas reducido, pues bien puede
presentarse el caso de gue uno de los dos accionistas venda
repentinamente y la sociedad sufra pefjuicios mientras lo-
gra convocar a una asamblea de accionistas que le permita
organizar los servicios de vigilancia y de administracién. La
ley debia fijar en siete personas el mimero minimo para la
existencia de una sociedad andnima, como lo hace la ley
francesa.

f) Declaracion de quiebra.—La sociedad anénima se di-
suelve, asimismo, por la quiebra que realiza el activo social
No siempre la declaracién de quiebra puede preducir la di
‘solucién de la sociedad, pues si, por ejemplo, la sociedad es
declarada en quiebra y posteriormente se produce um con-
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venio, la sociedad - subsistirda y su directorio recuperaria la
integridad de sus poderes de gestion (26). La declaracion
de quiebra que necesariamente produce la disolucién de la
sociedad es aquélla que no ha podido tener solucién alguna
con la intervencién del Superintendente de Sociedades Ané-
nimas, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 129 del de
creto con fuerza de ley N.° 251, o por hacerse imposible to-
da clase de convenios con los acreedores.

El sindico, en este caso, al hacer el pago a los acree-
dores no es otra cosa que un liquidador a quien han pasado
las atribuciones que tenia el directorio por los estatutos o
las que tenia la asamblea para desigrar a las personas que
deberian hacer la liquidacion.

g) No haber llegado a instalarse legalmente.—La so-
ciedad que no ha llegado a constituitse por causas diversas,
debe ser disuelta y aqui cabe preguntarse ;qué reglas pre-
sidiran su liquidacién? ;Las del Cadigo Civil, relativas a la
comunidad o bien las de los estatutos sociales? Necesaria-
mente, si existen estatutos, la liquidocion debe hacerse de
acuerdo con sus normas, aplicando en caso contrario las que
establece el articulo 2304 del Cédigo Civil (27). Pensamos
de esta manera, pues si bien es efectivo que no ha llegado a

- mr—

(26) Opinamos de estn manera aun conoclendo la dlsposlciin del
weifeulo 2163 del Cddlgo Civil, gue expresn gque ol mandato terming
por lnsolvencii o gquiebra del mandante, ¥ ol hocserlo, tonemos pre-
aente dos conanA L, quo oun cuando lo quisebra puslera término o
lud funelonon dol diroctorlo, ello, on caso wlguno, significa la termi-
nueldn de lu woclodod; ¥ 20, que apn o8 proboble gue el mandate de
lon dlroetoros de o soclodndos pndnlmes, por au cordcter ospecinli-
Hlmo, gquode fuerie Aol aleance de esta disposicidn, como parece dar-
lo o entendor o disposicidn dei articule 406 del Cddlgo de Comer-
cio, uue ordens a los directores, cuando no s0 ho designado a otras
personas, hacer por sf mismos ln liquidacidn de kg gooledud. Lauego,
sl el mandeto de loa directorea terminase por la guiebra, ambps dis-
posiciones serfan inconcillables.

(27) Véase en sentido contrario una sentencia de la Corte Bu-
prema que sienta la teoria de que no habiendo tenido vida en el Da-
recho como Zociedad andnlma la compaiifa que no ha eldo legalmen-
te instalada, ni pudicndo, por consiguiente, someterse gu Pquidacidn
a-sus estatutos o al articulo 488 del Cédigo de Comercio, debe con-
siderfirsela como una simple comunidad, segfn el artfeuln 2304 del
Cédigo Civili ¥ cada scclo tiene, por tanto, el derecho de pedir gue
g¢ la liguide para sacar sus aportes, Casacién, %30 de junio de 1930,
Rev. Der. ¥ Jur,, afio 1931, t. 1, pig. 103,
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existir sociedad, juridicamente considerada, no es menos cier-
to que existe una escritura piblica que tiene el valor de una
convencién -en la cual los socios acordaron liquidar la so-
ciedad en determinada forma.

~ h) Pirdida del 50 por ciento del capital social.—E] ar-
ticulo 464 del Cédigo de Comercio establece que perdido mas
del cincuenta por ciento del capitai social, la sociedad debe-
rd disolverse y liquidarse.

Se fija aqui un limite méximo de péididas, pero nada
impide que los estatutos establezcan que perdido un treinta
por ciento o menos, la sociedad se liquide,

- Al hablar de capital social no debe entenderse esta dis-
posicion restrictivamente. No quiere decir la ley que este
capital sea sélo el aportado por los socios, sino en general,
el capital todo de la sociedad, o sea, el fondo social, en el
cual entendemos incluidos los fondos de reserva, de impre-
“vistos, ' etc.

El Consejo de Defensa Fiscal ha entendido que la ley
desea garantir a terceros y que no habria posibilidad de ha
cerlo si se dejase al arbitrio de los directorios determinar ¢on
qué cantidad de fondos responderia la sociedad.

261. Resumen,—Resumiendo lo dicho sobre las causas
de disolucién de la sociedad anénima tenemos, que ellas pue-
den dividirse en tres grupos atendiendo al origen de que pro-
vienen: cuatro que establece el Cédigo Civil (articulo 2098-
2099-2110-2107), que son consideradas como causas de di-
solucién de toda sociedad; dos que son de cardcter particu-
lar de las sociedades anénimas (articuios 427 v 464 del Co-
digo de Comercio) y otras de caracter indeterminado que pue-
den también producir la disolucién, como ser la del decreto
con fuerza de ley N.° 251, que ya hemos indicado.

No todas las causas exigen los mismos tramites, pues
mientras para liguidar la sociedad en conformidad a alguna
de ellas, se requiere escritura piblica {articulos 2107 del Co-
digo Civil; 427 y 460 de! Cédigo de¢ Comercio), otras sélo
exigen el decreto que las declare disueltas; y, finalmente,
ofras no requieren ni una ni otra cosa.
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E

LIQUIDACION

262. Definicion.—La liquidacién de una sociedad ano-
nima procede en todos los casos en que la sociedad ha de-
bido disolverse, importando poco la causa por la cual se
produzca. Podria definirse la liquidacién: COmO - un conjunto
de operaciones tendientes a distribuir los bienes de la socie-

dad entre los accionistas, canceladas que sean las .deudas
de ella.

263. Funciones del liguidador.—Definida la liquida-
cibn en los términos anteriormente expresados, se compren-
de desde luego que el papel del liquidador debe limitarse ex-
clusivamente a efectuar este conjunto de operaciones, sin que
su mision pueda extenderse a otros fines. Sin lugar a’dudas
que el liguidador puede dar término a las negociaciones so-
ciales que estuvieren pendientes, mas le esta prohibido, en
atencion a la calidad del mandato que recibe, comprometer a
la sociedad en nuevos riesgos que pudieren emanar de ope-
raciones 4 mclarse., .

Las funciones del liquidador pueden concretarse a dos
principios: realizar el activo y realizar el pasivo de la.sc-
"ciedad. Hechas estas dos operacionies debe proceder a una
particién de bienes entre los accionistas, a prorrata del in-
terés que cada uno tenia en la sociedad y a destinar el re-
manente, si asi lo ordenasen los estatutos, al fin preesta-
blecido.

El liquidador es un mandatario de la sociedad y sus fun-
ciones en ciertos respectos tienen gran semejanza con las
que realizan los directorios: como los directorios tienen, igual-
mente, la representacion de la sociedad ante terceros, dentro
de los términos del mmandato que les confiera la sociedad.
Debemos advertir, sin embargo, que #stas son las funciones-
del liquidador designado por la asamblea de acciomistas, pues
el sindico, en su caso, solo es un representante de los acree
dores que efectuara la realizacién del activo y pasivo, sin
que sus atribuciones se extiendan, a nuestro juicio, a efec-
tuar la particién de bienes a los accromistas, salvo que por
expresa atribucién éstos le confiriesen la particion de los
bienes quedados como remanente de la quiebra,
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El liguidador nombrado por la sociedad no representa
en modo alguno a los terceros. Su mandate ha sida confe-
rido por la sociedad y sélo a ella r2sponde de sus actos.
Los terceros que se estimasen perjudicados por actos del li-
quidador designado por la sociedad, no podrian por esta cau-
sa intentar acciones contra él.

264. Extension de la personalidad juridica.—La desig-
nacién de un liquidador, no transforma en nada la sociedad.
Esta no pierde derecho alguno, ni tampoco los adquiere, La
Sociedad, segin las reglas de nuestra legislacién, constituye
la misma persona juridica aungue limitada si para el solo efec-
to de su liquidacion (28). Esta ficcion juridica tiene ¢l ob-
jeto de evitar las diversas dificultades que se ocasionarian
si se aplicasen las reglas de la comunidad, pues los acree-
dores sociales podrian en esta forma ser lesionados en sus
legitimos derechos, ya gue no tendrian el derecho de hacerse
pagar preferentemnte sobre los bienes de la sociedad v con
exclusién de los acreedores personales de los socios.

Con anterioridad a la dictaciéon del -decreto con fuerza
de ley N.» 251, esta ficciobn no aparecia claramente mani-
festada en nuestra legislacion, aun cuzndo se desprendia sin

grandes esfuerzos de diversos articulos de! Cédigo de Co-
meicio y en especial del 410, que reconocia al liquidados
como un verdadero mandatario de la sociedad, permitiendo
también el mismo- Cédigo, la daclaracién de quichra de la
sociedad en liquidacién, lo cual no seria posible si no per-
-durase su personalidad juridica (29).

El articulo 110 del decreto con fuerza de ley anterior-
mente indicado, expresa hoy categoricamente que la persona-
lidad de las sociedades andnimas se entiende subsistente pa-
ra los &fectos de la liquidacién, afiadiende que en lo que con-

e i

(28) Esta Acclén juridica mo emana sdlo de nuestro Derecho; es
unlversal. Véase en esfie sentido a Agustin Vigenta ¥ Gella, "Dere-
cho Mercantil Comparade”, pigina 171 ¥ asigulentes.

(29) La doctrina contravia esti expuesta en algunos fallos de
nuestros tribunales, Véosge, por ejemplo, Gaceta de los Tribunalecs
de 1914, pligina 1033; sentencia 367, de la Corte de Apelaclones de

Talea.
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cierna a este acto se le aplicaran las aisposiciones de los es-
tatutos. Terminan asi, las dificultades de interpretacién a
que aludiamos.

'265. Libertad en la designacién de los liquidaderes.—
Ninguna disposicién de nuestra legislacién fija las reglas que
deben seguirse para la designacién de los liquidadores. La
ley ha dejado en completa libertad a los socios para efectuar
esta designacion, limitandose solo a suplir su silencio en el
articulo 465 del Cédigo de Comercio.

Si los- estatutos sociales nada determinan ni tampzco la
asamblea general designa personas que se encarguen de rea-
lizar la liquidacién, estas funciones corresponden de derecho
al directorio, quien representa entonces a la sociedad activa
y pasivamente. Mas, si se designa a otras personas distintas,
ellas no estaran premunidas de otros poderes que los que ex-
presamente se les confiera, y, como tal, salve mandato en
contra, no representan activa y pasivamente a los socios (30) .

Siguiendo este principio en materia de designacién d«
liquidadores, el articulo 409 del Cédige de Comercio en su
inciso segundo determind que el nombramiento Jd: liguida-
dores puede recaer en un socio o en una perscna cxiraiia a
la sociedad.. L

En cuanto a su nombramiento, la teoria acepta, en prin-
cipio, que la designacion de liquidador debe ser hecha pot
la asamblea general extraordinaria qu= se ha reunido y accr-
dado la disolucion.

Se presentan dudas sobre la formu de designar los ligui-
dadores en el caso de quicbra de la sociedad, ya que ésta pue-
de ocurrir inesperadamente sin que pueda reunirse el nime-
ro de accionistas necesario para constituir una junta extra-
ordinaria. Nosotros consideramos que cste punto es el que
‘han querido resolver los articulo 131 y 132 del decreto con
fuerza de ley N.° 251, cuando expre-an que a pesar de I~
que se haya dispuesto en los contrator sobre designacién de
liquidadores, puede la mayoria absoluta de los accionistas

=* )
(30) Esta teoria estd apoyada en un fallo de la Corte Suprema,
de 25 de septiembre de 1932. Revista de Derecho ¥ Juriaprudencia,

afio 1983, t. 1, pig. b3.
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designar al Superintendente de Sociedades Anénimas, expre-
sandose en el articulo 132 que en casos calificados, y a pe-
ticiSn de accionistas’ que representen ¢! 209% del capital so-
cial, podra tomar por si o por empleados del servicio de la,
Superintendencia la liquidacién de cualquiera de las socie-
dades sujetas a su vigilancia, teniendo en este caso las fa

cultades y atribuciones que la ley confiere e impone a los
liquidadores,

266. Cardcter personal de la designacion.—El mandato
confiado a un liquidador tiene un caracter estrictamente per.
sonal, y como tal es indelegable. Mas, esto en caso alguno
pli&de interpretarse en términos tan restrictivaes como para
impedir la delegacién en casos determinados y para sélo cier-
ins respectos. En efecto, el liquidador puede necesitar en
muchos casos delegar parcialmente para cumplir la misién que
se le ha confiado y en este sentido entendemos que tiene fa-
cultades para delegar por las mismas razones que ya hemos
hecho presente al tratar de las facultades de los directores.
La indelegabilidad se entiende aqui con respecto a la tota-
lidad de las funciones._

267. Revocacion .Reemplazo.—5i el liquidador es um
-mandatario, por consiguiente sus atribuciones son absoluta-
mente revocablés, Mas si la designaciénm de este mandatario
ha sido hecha per la asamblea generai, sin que los estatutos
determinen la forma de reemplazar al mandatario a quien
se.le ha conliado el mandato, debe ser este mismo urgamsmo
quien proceda a nombrarle reemplazante,

Puede también ocurrir que el mandatario designado no
acepte el mandato o que directamente renuncie. En ‘este caso;
igualmente, debe ser la asamblea general extraordinaria quien
procederd al reemplazo.

Estas reglas tienen su excepcién en el caso de que los
liguidadores designados sean varios v se les hayan dado las
facultades correspondientes para designar reemplazantes, pues
en este caso habra que atenerse a dichas reglas,

268. Facultades de los liquidadorés.,—Las facultades dz
los liquidadores, segin el articulo 455, inciso 2.%, del Cé-
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digo de Comercio, se ajustan a lo establecido en el parrafo
6.° del Titulo VII del Libro II, en cuanto no se encuentren
en oposicién con las normas que establece el parrafo 8.0 del
mismo Titulo v Libro.

Sus facultades, por regla general, hay que buscarlas ea
los estatutos, en la escritura de disslucién o bien en la ley.

Por el hecho de su designacién los liquidadores estan
premunidos de dos categorias de poderes: aquél que les per-
mite representar a la sociedad tanto ante terceros como ante
los socios mismos y aquél otro que les permite dirigir los
negocios sociales de manera que en e|l méas breve plazo y
resguardando los intcreses de todos, se extinga el pasivo de
la sociedad y el haber social se reduzca a numerario con el
fin de proceder u la particion de éste, conforme a las normas
que s¢ hayan establecldo en los estatutos zociales.

La designacién de un liquidador pone fin de inmediato
al mandato de los directores. = :
~ En este sentido, el liquidador tiene por funcién primor-
dial la de representar a la sociedad, ya sea ante los accio-
nistas como ante terceros. Es, por consiguiente, el liquidador
quien tendri las facultades de convocar a la asamblea ge-
neral extraordinaria, aun cuando nuestra legislacién nada diga
ul respecto, Como tal, el liquidador representard a la so-
clediud nnte los terceros; la representaca ante la justicia, seq
demandundo en su nombre, sea defendiéndola, de acuerdo
con los paderes que se le haya confe:ido (31).

in cunnto un su gestlén liguidadora debe dirigiv los ne
gocios socinles de manera que la sociedad no incurra en nin-
gin nucvo riesgo, realizard el activo y pasivo y procedera
o repartir el saldo entre los antiguos accionistas,

Reemplazando al directorio en todo lo relacionado con
la administracién de los bienes de la sociedad, le correspon-
de velar por la buena organizacién interna de la sociedad,
vigilar porgue se lleve una contabilidad clara y conforme a

—

{81} 151 Hguidador podrd acudir a la justicla a exigir el pago da
I yuo se loe deba o la socledad por los accionistas, ¥a Sea por cuotas
Inwnintns de Ins acciones subseritas, ya por olras causaz, Véase on
vate wentldo un fallo de la Corte de Apelaciones de Santlage, 20 de
Junbe de 1912, Reoy., Der. vy Jur, Ao 19313, t. 2, pig. 31,
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las exigencias del negocio, firmar todos los documentos so
ciales, anotar todas las transfercncias de titulos nominativos
(32) que sean cedidos y convocar a los accionistas a juntas
extraordinarias cada vez que lo estime conveniente.

Como no hay después de la designacién del liquidador
ninguna negociacién que iniciar, ni tampoco es necesario es-
tablecer normas para el reparto de las utilidades que obtenga
la empresa, el liquidador no esta obligado a citar a las asam-
bleas anuales, salvo que los estatutos lo dispongan especial-
mente o que los socios lo soliciten con el fin de imponerse del
estado de las gestiones de liquidacién. El liquidador debe
continuar los negocios sociales iniciados, pero con prohibi-
cion de electuar nuevas operaciones, sin exponer a la so
ciedad a nuevos riesgos. 5in embargo, es necesario inte.-
pretar esta atribucién en un sentido liberal. Asi, por ejem-
plo, el liquidador de una sociedad anénima que explota d:-
versas agencias en provincias, puede continuar las ventas v
compras de orden corriente que sean necesarias para qu.
las mercaderias que existan tengan - cierto. valor comercial
Mas el liquidador no podria abrir nuevas agencias.

Si el liquidador ha sido premunido de facultades para
contratar préstamos en dinero, no por esa facultad los prés-
tamos contratados gozan de preferencia sobre las deudas an.
teriores de la sociedad, ya que como hemos dicho el liqui-
dador es solamente un mandatario y los préstamos que con-
trate no le obligan personalmente sino que gravan directa:
mente a la sociedad, sin que pueda alegarse que por habel
sido contratados con posterioridad a la disolucién deben ser
pagados preferentemente.

269. Operaciones de la liquidacion.--Las contempla ta-
xativamente enumeradas el articulo 413 del Cédigo de Co-
mercio. El primer acto de la gestién liquidadora es la for-

{32) No por el hecho de que una sociedad andnima eslé en li-
anidacién puede impedir gue los socios negocien sus tiluloa.  Una
soclodad andnima en llguidacidn esti obligada a dar curso a la ven-
11 6 trospaso que se le acredite. En este sentido, véase un fallo de
it Uorte de Apelacioncs de Santlago, 20 de junio de 193iZ. Rev. de
Lwp. ¥ Jur. Afio 1913, b, 2, pag. dl.
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macién de un inventario de valores activos y pasives de la
sociedad.

Este inventario debe establecerse sobre bases especiales
que sc diferencian notablemente de aguéllas que es comiin re-
glen a los directorios para la confeccion de inventarios du-
rante la vida normal de la sociedad.

Los inventarios hechos por los directores hacen figurar
tanto los valores de las maquinarias como de aquellas otras
cosas que se destruyen por el uso, amortizadas en proporcién
al tiempo que han sido usadas en las labores. Este criterio
preside toda inventariacién hecha por los directorios. Per e
contrario, el inventario que deben hacer los liquidadores pro-
cede o se funda en un principio distinto. Los valores acti-
vos, de la sociedad no pueden ser contabilizados sino por
¢l precio de realizacién que sea posible obtener.

Tal diferencia resulta de la misién que se ha encomes-
dado al liguidador: mientras el directorio tiene por misién
explotar los bienes sociales desde un punto de vista comer-
cial, el liquidador, en cambio, debe tratar de obtener el me-
jor precio en la realizacidn de ellos para proceder despué;
a repartir esta suma a prorrata del interés que los accionistas
tengan en la sociedad.

El inventario que deben hacer los liquidadores, no estd
por esto sujeto a formalidad alguna, salvo la de que los pre-
cios que en él se asignen a las diversas especies estén de
acuerdo con su valor en el momento de la realizacién de
ellos ¥ no se malbaraten.

270, Actos conservatorios.—Es obligacion del liquida
dor, igualmente, realizar todos los actos conservatorios ten-
dientes a salvaguardiar los bienes y derechos de que es pro-
pietaria la sociedad y que puedan verse comprometidos, po-
un plazo, por umna prescripcién o por negligencia de terce-
Lils persotas.

Sobre ¢l particular no puede determinarse una norm-,
pern puecde afirmarse que el liquidador debe ser lo sulicien-
Tenendy pn'udrntc ¥ meticuloso y que aun debe tomar mayo-

precauciones que Ins que un comerciante ordinariamente
toma en la administracion de sus neqgocios.
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271. Realizacion del activo.—El principal de los traba-
jos del liquidader consiste en realizar el activo. La liqui-
dacién tiende a llevar a la sociedad a su estado primitivo an-
tes de constituirse, con la sola diferencia que no se devol-
veran a quien hizo aportes en especie las mismas cosas apot-
tadas, sino la cuota correspondiente a la liquidacién. La
mision del liquidador es convertir los valores de la sociedad
en valores susceptibles de una particién, de manéra que ca-
"da socia reciba, proporcionalménte, una parte comparable a
la que constituyé su aporte .al constituirse la sociedad.

Debe, por tanto, esforzarse en transformar a dinero, ex
el mas breve plaze posible, las mercaderias que la sociedad
posea; y al hablar de mercaderias empleamos esta palabra
en su sentido genérico, comprendiendo todas aquéllas que en
el balance se acostumbra a reunir baio el rubro de “valores
realizables”.

No participames de la opinién que sostienen algunos de
que la asamblea de accionistas puedce determinar normas 3
los liquidadores, disponiendo, por ejemplo, que a unos s°
les pague en dinero efectivo y a otros en especies, situacién
ésta que tampoco es aceptada por la_junisprudencia (33).

FEsta venta debera hacerla preferenterente de contado,
y sélo en altimo término en subasta, pues consideramos peii
groso para su responsabilidad una venta de esta ultima in
dole, en atencion a las cnormes diferencias de precios que
pueden presentarsc con relacion al precio normal de las co-
35 a4 enajenarse.

272. Ventas de inmuebles.—La ley autoriza especial
mente a los liquidadores para vender log inmuebles de la so
ciedad en el articulo 413, N 6.%, que se aplica de confor-.
midad con lo gue dispone el articulo 465 del Cédigo de Co-

{23) Véase en este sentido una senténcia de la Corte de Apela-
clones de Santiago, por la cual se dispone gque deben ser anulados los
acuerdos de una junta general de acclonlstas de una sociedad andoni-
ma en los cuales se disponiz que. los liquidadores dehian practicar
la lguidacién de modo de entregar a los atcionistas de pago el vik-
lor de lag acclones en dinero y hacer traspaso a- los tenedores de ac-
clones liberadas de log terrenos aportades a la socledad. Mov, do
Ler. ¥ Jur, Aflo 1910, t. 2, pag. 33,
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mercio. Esta facultad que estd negada por la mayoria de
los estatutos a los directorios, sc concede a los liguidadores
en atencidn al caracter de su mision. Puede observarse gy
la ley prohibe a los liquidadores, salvo poder especial, b:-
potecar bienes raices. Esta prohibicion, al igual que la de
tomar dinero a préstamo, tiene por objeto impedir que se di
ficulte la liquidacion.

273. Venta de efectos de comercic.—Ademias de lag
mercaderias y muebles ya enumerados, la sociedad puede ser
propictaria de otros valores inmovilizados. tales como efectos
de comercio, marcas comerciales o cualquier otro derecho real
0 personal,

Sobre el particular no cabe mencionar otras reglas; el
liquidador debe realizar todos los bienes de la sociedad " d::
acuerdo con el interés social, y, por tanto, en la venta de
estos bienes debe atenerse a este iinico principio.

274, Venta en block del activo.—FEl liquidador que acep-
ta el mandato y representa a la sociedad en la ultima fase
de la vida social y que debe, por dltimo, efectuar la parti-
cién de los bienes sociales tiene, a nuestro juicio, capacidad
suficiente para ceder en block el activo de la sociedad. Si
esto se acepta, con mayor razén tendrd capacidad para ceder
una parte de ¢l con la sola condicién de gue los acreedores
acepten esta especie de novacidn que en cuanto a sus dere-
chos se produce.

275. Examen de las operaciones efectuadas por el di-
rectorio,—El liquidador tiene la obligacion de efectuar un
estudio de todos los actos principales que el directorio eje-
cuté con el fin de establecer la responsabilidad contractual
o cuasi contractual que de ellos pueda emanar y tiene tam-
bién el deber de exigir la cuenta de su administracién a loz
directores y a cualquier otro que haya manejado intereses
de la sociedad, como seria- en este caso el gerente. Estas
exigencias emanan del articulo 413, N 3 del Cédigo de
Comercio. ;

El liquidador puede ejecutar todas las acciones sociales
con el mismo titulo que podria ejecutarlas el directorio que
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reemplaza a uno anterior y al no ejecutar estas acciones com-
promete su propia responsabilidad, pues podria ser acusado
de encubrir las gestiones dolosas de los anteriores adminis
tradores. :

La facultad que tienen los accionistas para entablar ac-
ciones de responsabilidad contra la totalidad de los direc-
tores o contra alguno de ellos, la tienen igualmente contra
uno o méas de los liguidadores. Esta accidn podra ser enta-
blada conjunta o separadamente por los accionistas,

276. Pago del pasivo.—Liquidado el activo, el liqu!
dador debe proceder antes de efectuar la particion de los bie
nes, el pago del pasivo, o sea, la cancelacion de las deudas
contraidas por la sociedad.

Este pago puede ser tanto en especies como en dinera
efectivo, puede ser por compensacion o por novacion.

Terminado el pago de las deudas socioles, el liquilador
hara ia cuenta de su liguidacidn que consiste en una enw -
meracion sucinta de las deudas sociales extinguidas v lo
forma cémo esta extincion se ha heche. Por otra parte, hard
expresa determinacion de las sumas parciales obtenidas con
la venta del activo de la sociedad, estableciendo en 1ltim s
término el monto de la suma partible quz debe repartirse en-
tre los accionistas de la sociedad.

277. Particion.—El liquidador preside las operaciones
de particion de las sumas liquidas cbtenidas mediante la rea
lizacion del activo.

La particion deberd hacerse de acuerdo con las estipu-~
laciones determinadas especialmente por los estatutos o en
caso contrario por las normas que la misma asamblea hay«
determinado. ' '

En caso de silencio deberd reembolsar a los accionistas
de acuerdo con las preferencias que entre las diversas clases
de acciones existan, pagando a las privilegiadas preferen-
temente a las comunes, siempre que este privilegio sea para
el caso de liquidacion.

Si la masa social de bienes fuese insuficiente para recm-
bolsar las diversas sumas aportadas por los accionistas ai
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haber social, deberd proceder equitativamente, prnrrateandu
el pago. :

Una vez hecho este pago el liquidador debe efectuar
una serie de operaciones tendientes a repartic el saldo li-
quido de utilidades que la sociedad haya obtenido en su fun-
cionamiento,

278. Responsabilidad del liquidador . —Como el liquida-
dor es un mandatario genecral, pesa sobre él la responsa.
bilidad gue el derecho comin ha establecido para esta clase
de mandatarios.

Esta responsabilidad tiene, sin embargo, caracteristicas
especiales, y asi el liguidador responde a los asociados v a
los terceros. -

a) Responsabilidad para con los asociados.—Los aso-
ciados han conferido un mandato al liquidador v en wirtud
de éste el mandatario debe cumplir fielmente sus disposicio-
nes, que comprende, como ya hemos tenido ocasién de de-
cir, tres partes principales: la realizacion del activo; el pago
del pasivo y la particion de los bienes sobrantes entre los
que tienen derechu a ello mnfcrme a las estipulaciones del
pacto social.

En lineas generales, y salvo estipulaciones restrictivas,
las atribuciones conferidas al liquidador son mas amplias que
las que cominmemente se confiere a los directorios, de ahi,
pues, que también su responsabilidad sea mas amplia y deba
ser mAs severamente apreciada. La reahzamun del activo
wocial debe ser hecha por el hqmdadnr lo mas prontamente
posible y en las mejores condiciones, pues es facil compren-
der que los accionistas tienen especial interés de disponer
cuanto antes de los capitales invertidos en la empresa, de
ahl que todo liquidador que dilate deliberadamente la reali-
zacion del pasivo y consecuentemente el término de su ges-
tion liguidadora, responde a los accionistas de los perjuicios
que este procedimiento irregular cause. Este es un hecho que
en cada caso deberan probar los interesados y que debera ser
pesado por los tribunales de justicia sin que sobre el particu-
lar puedan darse normas precisas debido a la complejidad
de situaciones que en cada caso puedan presentarse,
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La realizacién del active no comprende solamente la
venta de lo que se ha estipulado en el primer inventario he~
cho por el liquidador al hacerse cargo de sus funciones., Es
necesario también que se cerciore de que efectivamente los
bienes que se le han entregado por el directorio son los tini-
cos existentes, pues si se comprueba la existencia de un ac-
tivo oculto y el liquidador nada ha hecho por cerciorarse
de la existencia de otros bienes, su responsabilidad personal -
estard comprometida, sin perjuicio de las acciones que corres-
pondan a la sociedad contra el directorio o directores que
asi actuaren.

Los liquidadores son responsables a nuestro juicio, tam-
bién, de las disminuciones de wvalor que sufran los bienes
de la sociedad que se le han entregado para su realizacién,
ya sea por impericia en su trato o por negligencia para ena-
jenarlos a tiempo. El cargo de liquidador necesariamente
requiere ciertos conocimientos relacionados con asuntos mer-
cantiles, de ahi que aceptandose el mandato conferido se
presuma desde luego que el liquidador tiene la capacidad su-
ficiente para desempenarlo debidamente y. responda por ello
hasta la culpa leve. '

Igualmente responden los liquidadores para con los aso-
ciados de los hechos cometidos por los agentes de la socie-
dad, manteniéndolos temporalmente en funciones mientras se
procede a la liguidacién. Esta responsabilidad es parecida
a la que tienen los directorios por los actos del personal que
contratan para el desempefio de las funciones internas de
la sociedad. Ciertamente que esta responsabilidad debera
pesarse con menor rigor, atendiendo a que el liquidader por
la rapidez con que debe proceder a su gestiébn no tiene el
tiempo necesario ni la convivencia estrecha que el directo-
rio "puede haber tenido para apreciar las condiciones mo-
cales y de capacidad de sus subordinados.

La obligacién que pesa sobre los liquidadores de ex-
tinguir el pasivo de la sociedad puede engendrar, asimismo,
ciertas responsabilidades, sea que el liquidador pague a los
acreedores sociales con preferencias injustificadas, sea que.
por el contrario, se niegue a pagarles, acumulandose intereses
indebidos que luego pesen sobre la masa de bienes, dismi-
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nuyendo las utilidades que ]égitimamente tienen derecho a
recibir los accionistas, _ ;

En todo caso, el liquidador debe velar porque la to-
talidad de los acreedores sean pagados a su debido tiempo
y sin preferencias que puedan traducirse en perjuicios para
accionistas o terceros.

La responsabilidad del liquidador puede verse compro-
metida finalmente para con los accionistas, por actos reali-
zados durante la particién que vulneren los principios de los
estatutos en cuanto a la preferencia que debe darse a cada
clase de accién. :

La jurisprudencia ha determinado, asimismo, que el li-
quidador debe rendir cuenta a sus mandante, sin lo cual la
operacion de liquidacion no tiene valor alguno (34).

b) Responsabilidad para con terceros.—Los actos del
liguidador pueden causar perjuicio a terceros extrafios a la
sociedad. Mas, la accién que aqui se deduzca para hacer
efectiva su responsabilidad, se aparta en absoluto de las re-
glas--del mandato, atendiendo a que en caso alquno el li-
quidador es mandatario de los terceros, aun cuando sean
acreedores de la sociedad (35). ]

Forzosamente una accién de terceros contra el liguida-
dor sera rara, por el hecho mismo que el liquidador repre-
senta a la sociedad en todos los actos y contratos con ter-
ceros, y como tal cualguiera dificultad que se produzca pro-
ducira mas bien accién contra ésta que contra su mandatario.

Por esto, para que se pueda perseguir por terceros la
responsabilidad del liquidador, es preciso que se pruebe que
-éste ha cometido deliberadamente actos contrarios al man-
dato recibide de la sociedad. La responsabilidad del man-
datario en un caso como el sefialado; debe de antemano pre-
_sumirse, pues no puede considerarse que una sociedad con-
fiera un mandato a su liguidador para ejecutar actos ilicitos,
Correspondera, pues, a éste, en cada caso, demostrar de una

(34} Véaze en este sentido una sentencla de la Certd de Apela-
clonez de Concepeidn, del afio 1880, que esti o fojaos 838, B20. Die-
cionaric de Jurisprudencia de Bavest.

* {35) No es nuestra esta teoria: Ja sustentan todos o casl todos
los tratadistas fronceses. Viéase B Cooper Roger, t. 3, N.o 700,
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manera precisa gue la voluntad formal y consciente de la so-
ciedad ha sido realizar esos actos ilicitos por intermedio dc
sus mandatarios, . '

Tales son los principios gue, a nuestro juicio, deben ser-
vir de base para la solucién de toda accién que tienda a
establecer la responsabilidad de un liquidador con relacién a
terceros.

Los terceros, por tanto, para hacer efectiva la respon-
sabilidad del liquidador, tendran primeramente gque haber es-
tablecido si se han dade o ne cumplimiento a las formali-
dades indicadas en el articulo 440 del Cadigo de Comercio,
pues sin que hayan sido cumplidas en nada puede afectuarles
juridicamente la liquidacién (36).

Comentario especial nos merece la responsabilidad de los
liquidadores frente a la Superintendencia de Sociedades Ané-
nimas., Como es conocido, por disposicién del articulo 135 del
decreto con fuerza de ley N.* 251, todas las obligaciones que
corresponden a los directorios para con ese organismo estan
reproducidas para los liquidadores. La resistencia al ejercicio
de las facultades que en el mencionado decreto con fuerza
de ley se confieren a la Superintendencia, sera sancionada
con mulia a beneficio fiscal, que puede ascender hasta cinco
mil pesos. No hay otra sancién que la indemnizacién, pues
no se afecta intereses de terceros y como consiquiente la mul-
ta se toma en este caso como via de pena,

279. Dificultades entre los liquidadores. - -El decreto
con fuerza de ley IN.» 251 ha dispuesto en su articulo 133
que en caso de presentarse dificultades entre los liquidadores,
la solucién de ellas corresponde a la Superintendencia de Se-
ciedades. Andnimas, quien debe resolverlas en caradcter de
arbitro arbitrador v sin ulterior recurso.

Esta disposicién no excluye, a nuestro juicio, la facul-
tad gue tienen las asambleas de accionistas, por derecho pro-
pio para designar un arbitro o para resolver por propia ini-
ciativa, La facultad que sefiala el ‘articulo 133 es supletoria

{36) Asi se desprende de una sentencla de la Corte SBuprema, de
U8 de diciembre de 1917, inserta en la Revista de Derechoe ¥ Jurls-
prudencin correspondiente al afio 191§, t. 1, pig. 345,
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de la voluntad de las asambleas y debe entenderse solamen-
.te para el caso que sea imposible reunirlas.

FUSION

280. Fusion de sociedades.—Una fusién, a nuestro jui-
cio, no puede ser otra cosa gue una operacidén gque consiste
en reunir en una sola persona juridica dos o mas sociedades
distintas, Tanto da que estas sociedades sean anénimas, co-
mo que una sea de esta indole v la otra colectiva o en co-
mandita.

En teoria, es comiinmente admitido que la fusion no im-
porta la creacion de una nueva sociedad, y necesariamente
esto es asi, pues la reunion de dos personas juridicas que se
fundan en una sola, es una operacion diversa a la de cons-
tituir una sociedad.

Semejante union solo puede efectuarse en circunstancias
bien determinadas, a saber: que las dos sociedades se unan
completamente vy sin reservas, es decir, que las dos sociedades
no distraigan parte de su activo o pasivo, sino que ambas lo
incorporen completamente, pues en case contrario no habria
fusién, sino aporte de una sociedad a otra,

No lo han entendido asi nuestros tribunales. Una sen-
tencia de la Corte de Apelaciones de Santiago sostiene la
tesis de que si una sociedad no declara expresamente que
se hace cargo del activo v pasivo de la otra, no pesan sobre
eilas las obligaciones contraidas por la anterior. Creemos
que hay en este fallo desconocimiento del caracter de la fu-
sitn, aun cuando este error es en cierta forma disculpable
si se considera que al fusionarse las sociedades de este caso
particular, ninguna de ellas tenia capacidad, es decir, per-
sonalidad juridica (37).

Si ambas sociedades se reservan alguna parte de su ac-
tivo, tampoco podria considerarse este acto como fusién, sino
como creacién de una nueva sociedad.

{37) Véase en este sentido la sentencia aludida, que se encuen-
tri en el Dieclonario de Jurlsprudencia Chilena de Ravest, ¥ que co-
reesponde o 1o Gacets de log Tribunales del afio 1883, pfgina 1617,
Mo 2914, -
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La fusién debe hacerse sobre la base que tanto los ac-
cionistas de una sociedad como los de la otra, conserven in-
tactos sus derechos sociales. El capital sera, por tanto, pura
y simplemente aumentado por una adicién del capital de la

' primera sociedad con el capital de la segqunda. Si, por ejem-

plo, la Compafiia A., cuyo capital es de $ 3.000.000, di-
vidido en 150.000 acciones de $ 20 cada una, quisiere fu-
sionarse con la sociedad B., cuya capital es de $ 3.000.000,
distribuido en 150.000 acciones de $ 20 cada una, el capital
social servia de $ 6.000.000, distribuido en 300,000 acciones
de $ 20. Cada accionista conservaria su accién, que tendria
que modificarse solamente para indicar las transformaciones
que se introduzcan en los estatutos con respecto al montc
del capital asi formado, nimero de acciones, cambio de sede
gocial si la hubiere y denominacion social.

Si la reparticién de accicnes no se hace de una manera
igual, titulo por titulo, no habria fusién, sino més bien crea-
cién de una nueva sociedad, en la cual el capital seria com-
puesto de un doble aporte en especie, aportes que estarian
remunerados por un nimero determinado de acciones,

Para compenetrarse exactamentz de lo que es la fusién
de sociedades andnimas, es necesario no perder de vista el
principio, esencial en materia de sociedades por acciones, de
la personalidad juridica que la ley confiere a estas uniones
de capitales; porque para que haya fusi6n es necesario, me-
jor dicho es indispensable, que no haya creacién de una nue-
va sociedad.

Es por esto que las sociedades fusionadas no pierden su
personalidad, después de operada la fusion. Tal persona-
lidad sélo desaparece en apariencia, mas en el hecho continia
y aun cuando reunidas en una sola entidad ambas socieda-
des, deben considerarse separadamente desde el punto de
vista de la personalidad juridica que se reune y forma de dos
partes un todo.

La importancia que esto tiene no escapa a ningin ob-
servador. La legislacidn de sociedades anénimas no exige en
caso alguno la autorizacién gubernativa para la fusién de
sociedades, aun cuando esta autorizacién es necesaria para
la modificacion de los estatutos, de conformidad a lo dis-
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puesto en el articulo 427 del Cédigo' de Comercio. De ahi
resulta que 5i bien tedricamente la situacién es diversa, por
la necesidad de reformar los estatutos serd necesario el de-
creto de autorizacién gubernativa, al igual que el cumplimien-
to de las formalidades de publicidad.

281. Formas de efectuar la [usion.—La fusién, enten.
dida en la forma explicada, que es como la interpretan los
mds distinguidos autores, puede y debe ser yotada por una
asamblea extraordinaria, siempre que su convocacidn y cons-
titucion esté de acuerdo con lo que los respectivos estatutos
dispongan, '

Lo méas frecuente es gque las sociedades que se fusio
nan tengan un misme objeto social; pero es corriente en la
organizacion ccondmica actual, en que prima va el concep-
to de racionalizacién, que se fusionen sociedades de diverso
objeto, pero que en ¢l fondo se complementan; asi podria
facilmente verse la fusidn de una sociedad andnima que se
dedique a la fabricacién de tejidos con sociedades cuyo ob-
jetivo sea la explotacién de la industria ganadera lanar.

Para proceder a la fusion de dos sociedades, es nece-
sario previamente que las dos sociedades, por intermedio de
sus asambleas extraordinarias, se pronuncien expresamente
sobre la fusién, de otra forma el consentimiento no se pro-
duce. Conviene que los directorios respectivos, al convocar
estas asambleas expongan en detalle cada uno de los pun-
tos de la fusién. Se acostumbra después de acordada la fu-
sién a realizar una nueva asamblea en que los socios de las
dos o mas sociedades fusionadas aprueban los nuevos esta-
tutos v designan el nuevo directorio.

Los derechos de los acreedores de una y otra de las dos
sociedades seran distintos segiin que hava fusién propiamen-
te tal, considerada en los términos que dejamos indicados, o
segiin que la operacién que se ha considerado como fusiép
sea simplemente un aumento de capital, como podria ocurrir
en el caso que una de las sociedades o las dos no aportasen
el total de su active y pasivo. Si hay fusién, los acreedores
no pueden formular reclamo alguno. desde el momento que
sus garantias estan plenamente intactas. No se¢ produciria
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_____

- novacién desde el momento que no existe substitucion de
deudor .

Si hay aumento de capital, los acreedores de la socie-
dad que se beneficia con este aumento, tampoco pueden re-
clamar por las mismas razones. Situacién muy distinta es
la que se produciria en este caso a los acreedores de aquella
sociedad que ha aportado parte considerable de su activo a
ofra, pues en este caso han disminuido-las garantias que
acreditaban la solvencia de sus créditos y pucden, por tanto,
oponerse, cobrando sobre la masa de capitales que compo-
nian la primera sociedad el total de sus créditos,

QUIEBRA

282. Introduccién.—No es posible discutic hoy, ni en
doctrina ni en derecho positivo si una sociedad anénima, cual-
quiera que sea su caracter, puede o no ser declarada en
quu:hra

La ley 4553 en su articulo primero, se encarga de disi-
par toda duda al establecer que ¢l objeto del juicio de quie-
bra se aplica a toda persona natural o juridica, sea o no
comerciante,

Ila pucsto término con esto la leyislwion actual a las di-
versas dudas que se suscitaban anteviormente sobre si una
sociedad civil podia ser o no declirada en quichra,

283, A gquicn incumbe solicitar la declaracién.—Con-
forme al articulo 35 de la ley citada, el deudor comerciante
debera solicitar la declaracion de su quiebra antes de que
transcurran los 15 dias contados desde la fecha en gue hava
cesado en el pago de una obligacion mercantil. '

Obsérvese que la disposicién citada dice que solamente
es el deudor comerciante sobre quien pesa la obligacion de
solicitar su declaracion de quiebra, de manera que tratando-
se de una sociedad anénima civil pueden presentarse dudas
en cuanto a si les alcanza o no esta disposicién en victud de
encontrarse sujetas a las disposiciones del Codigo de Ceo-
mcercio, tanto las sociedades civiles como las comercialey
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Nosotros pensames que esta disposicién no cnmbrende a
las sociedades anénimas civiles, por cuanto si bien es cierto
que se rigen por las reglas contenidas en el Codigd de Co-
mercio, no por eso puede decirse que tengan la calidad de
comerciantes, ya que para determinar esta calidad no basta
que se rijan por tales o cuales reglas, sino que sus actos sean
de los que se consideran como comerciales.

Tratandose de una sociedad andnima comercial, la de-
claracién de quiebra corresponde de derecho al directorio de
la sociedad.

En efecto, la sociedad no es validamente representada
sino por su directorio y ninguna persona extrafia a los ad-
ministradores, incluso los accionistas o les inspectores de
cuentas pueden validamente atribuirse esta [facultad, como
tampoco tienen la de obligar a la sociedad por otros medios.

El estado de quiebra es un estado de hecho y este es-
tado de hecho si no es dado a conocer por el directorio de
la sociedad deudora, sea por negligencia o por esperar la
realizacién de -alguna combinacipn financiera, puede hacerse

presente a los tribunales por los acreedores, quienes pueden
requerir la declaracién de quiebra y la adopcidén dz las me-
didas tendientes a salvaguardiar sus intereses.

Tedos los acrecdores, sin excepdién, tienen el derecho de
demandar la quichra de ln sociedad anénima, sicmpre que
se cumplan los requisitos que la ey ordena. Los acreedores
deberan demostrar, por tanto, segun ¢l caso, que la socie-
dad ha cesado en el pago de una obligacién mercantil; que
existen contra la sociedad tres o mds titulos ejecutivos y
vencidos, provenientes de obligaciones diversis; y que estan
iniciadas, a lo menos, dos ejecuciones, nn habicndo presen-
tado en todas éstas, dentro de los cuatro dias siguientes a los
respectivos requerimientos, bienes bastantes para responder
a la prestacién que adeuda y a las costas. Deberdn demos-
¢rar, en su caso, que el directorio se ha fugado del terri-
torio de la Reptiblica o se ha ocultado dejando cerradas las
oficinas o establecimientos, sin dar cuenta de ello a la asam-
blea. Cuando la sociedad ha celebrado un convenio exira-
judicial con sus acreedores y éste es declarado nulo o re-
suelto, los acreedores pueden pedir también la declaracion.
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Solamente los acreedores pueden solicitar la declaracion
de quiebra de su deudor, tomando la palabra acreedor en el
sentido comercial, sentido que excluye a los accionistas, por-
gue éstos no son sino acreedores internos. Por la misma rn-
zon los obligacionistas, o sea, los tenedores de debentures
{(acreedores a plazo), no pueden solicitar la declaracién de
quiebra de la sociedad de la cual son acreedores, salvo el
caso que se les adeuden intereses, pues entonces tendrian la
facultad de solicitar tal declaracién por este concepto, o bien
que los bonos estén vencidos por sorteo o por la expiracién
del plazo. fijado para su cancelacion (38).

Por excepcién, los tenedores de debentures podran so-
licitar la declaracién de quiebra de la sociedad, en confor-
midad al articulo 41 de la Ley de Debentures, cuando se
ha disuelto la sociedad voluntariamente antes del plazo fija-
do para el pago total de los bonos emitidos,

Siendo el directorio a quien corresponde solicitar la de-
claracién de quiebra de la sociedad, es a ¢l también, a quien
corresponde hacer el depésito de los documentos que ordena
el articulo 36 de la Ley de Quichras, cuando ea el propw
deudor quien solicita su declaracién,

La totalidad de estas piezas deberfn ir firmminy por to-
dos los directores y no por ¢l presidente o uno de clios, Ca-
be preguntarse aqui qué solucién podrin darse al coso en
que los directores no estuvieran de acuerdo en su totalidad
para pedir la declaracion de quichra de la socicdad, y como
tal se negasen a firmar las piezas que deben presentarse.
‘La ley no contempla solucién alguna. Nuestro pensamicnto
es que los directores que estén convencidos del estado de
quiebra deben presentar los documentos justificativos al juz-
gado, haciendo presente la discrepancia existente entre loa
miembros del directorio. Salvarén asi la responsabilidad per-
sonal que pudiere afectarles y aun, si bien se mica, hubrhn
también liberade de responsabilidad a los directores discre-
pantes,

(38) S6lo en este caso, ¥ reuniendo 108 requisitos nccesurlos pa-
ra la emigién de debentures, Ja ley respecliva da aecidn ejeculiva o
loy tenedores, Véanse los articulos 39-3 ¥y 12 de la ley de Debentures.
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De la misma manera corresponde al directorio dar cum-
plimiento a ‘la disposicién contenida en el articulo 128 del
decreto con fuerza de ley N.* 251, que ordena al gerente,
entiéndase al directorio, dar aviso a la Superintendencia de
Sociedades cada vez que una compaiiia de esta indole sus-
penda el pago de sus obligaciones.

284. Anfe juicio.-—La quiebra de una sociedad anéni-
ma puede ocasionar enormes perjuicios tanto a los acree-
dores de ella como a sus propios accionistas. Puede atin

"influlr en una baja violenta de las acciones de otras socie-
dades del pais y extranjeras, por la relacién o interdepen- -
dencia que existe en el comercio y la industria mundial y es-
pecialmente entre las de un pals.

Nadie Ignora que un alza o baja de determinados pa-
peles influye determinadamente sobre otros, tanto por la re-
lacién ¢ Interdependencia de que hablamos, como por la des-
confianza general que se produce en el puablico inversionista.
Desde Law hasta nuestros dias, se han suscitade miles de
hechos, algunos de ellos con marcado tinte escandaloso, co-
mo el del Banco de Bayona, en Frencia, de reciente data.

Todavia, las sociedades andnimas, son el sistema de or-
ganizacién preferida en los tltimos afios para aquellas em-
presas que se dedican a la explotacién de servicios que tie-
nen un carécter semipiblico, como son las empresas de agua
potable, de alcantarillado, de transportes; de alumbrado, etc.
La declaracién de quiebra de una empresa de esta naturaleza
puede acarrear serios trastornos en la vida de toda una ciu-
dad .Basta suponer el case gue se produciria si por una
causa cualquiera se pudiese declarar la quiebra de una em-
presa como la Compafiia de alumbrado eléctrico y privar a
toda una ciudad de energia eléctrica como consecuencia de
la Inmediata realizacién de los bienes,

El decreto con fuerza de ley N 251 ha tratado de im-
pedir estos efectos, disponiendo en su articulo 129 que cuan-
do algin acreedor se presentase a los tribunales solicitando la
decluracién de quiebra de una sociedad, el juzgado ante quien
ac presente pondra el hecho en conocimiento de la Superin-
lendencia de Sociedades Andnimas, organismo que debe estu-
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diar inmediatamente ‘la situacién comercial de la empresa, a
fin de averiguar si existe solvencia,

La Superintendencia determinard con exactitud el mon-
to del active y del pasivo social, ya por intermedio de sus
propios contadores o por peritos que clla misma designe.
La ley no ha determinado sobre quién pesa el pago que esta .
comprobacién origine, pero indiscutiblemente serd la socie-
dad deudora quien deberia pagarla,

Si la comprobacion demuestra que In socledad tienz la
snivencia necesaria para continuar sus operaciones, propon-
drd a los acreedores las medidas que cstime neccsarias para
que pueda continuar sus operaciones,

Ninguna disposicién lcgal obliga @ los acreedores a res-
petar la opinién que sobre el estado financiero de la sociedad
emita la Superintendencia de Sociedades Anoénimas. La in--
tervencion de este organisnmio administrativo, si bicn obliga-
toria para el juez,-no pesa sobre los acreedores. Bien pueden
¢stos rechazar las medidas que proponga la Superintenden-
via vy continuar la tramitacién de la quiebra. La Superinten-
dencia actfia aqui como un simple perito o juez de los he-
chos, a quien se les concediese también la facultad de bus-
car una solucién amistosa al impasse producido en la vida
de la sociedad. La lectura del segundo inciso del menciona-
do articulo, cuando expresa que la Superintendencia “‘pro-
pondra las medidas necesarias”, esta demostrando que es fa-
cultativo para el acrcedor aceptarlas o rechazarlas. Lo con-
trario seria dejar al libre arbitrio de la Superintendencia -de
Sociedades la calificacian de las medidas, con marcado per-
juicio para quienes tuvieren créditos contra la sociedad.

Si la Superintendencia determina, por la simple compro-
bacién, que la sociedad no puede continuar sus operaciones
por haber desaparecido una parte tal del capital que haga
imposible continuar la explotacién, dara aviso al tribunal
comipetente para que la quiebra siga su tramitacién legal.
dentro del plazo de 21 dias contados desde que se reciba la
noticia de la suspensién de pagos o de la solicitud de quie-
bra, en su caso. ;

Este periodo de cesacién de pagos, o ante juicio, como
nosotros lo hemos denontinado, es propio de nuestra legisla-
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cidn y seguramente su antecedente es la Ley de Bancos en
que existe una situacidn parecida a la quer comentamios.

Réstanos decir que durante el periodo en que la Supet-
intendencia de Sociedades Andnimas determina la situacion
finaciera de la sociedad que se encuentra en cesacion de pa-
gos, nadie podra deducir contra la sociedad accion judicial
ejecutiva, quedando suspendidas también todas las tramita-
ciones judiciales de la guiebra.

285. Publicidad de la declaracion de quiebra.—La sen-
tencia definitiva que declara la quicbra debe ser publicada
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 50 de la Ley de
Quiebras, en el periédico del departamento en que se sigue
el juicio, y si no hubiere ninguno en el de .la cabecera de
la provincia.

286. Recursos confra esta senfencia,—La sentencia de-
claratoria de quiebra es susceptible del recurso de reposicién,
finico concedido contra esta clase de sentencias por dispo-
siclén exclusiva del articulo 52 de la Ley de Quiebras.

La reposicién debe ser pedida por el Directorio, en nom-
bre de la sociedad y sera concedida siempre que se pruebe
que lag causas por las cuales se pronuncié son inexactas, ©
asimlsmo si la socledad justifica que dentro de los tres dias
siguicntes a la notificacion de la sentencia por, la cual se
declara la quiebra ha consignado fondos suficientes para el
pago de los créditos que hubiesen servido de base a la de-
claratorin, Poco importa que no se haya hecho la consigna-
cién si la socledad prucha que ha cancelado las cuentas por
cualquier modo de extinguir las obligaciones, lo que desea el
legislador es que se acredite el pago.de las cobligaciones por
las cuales. se ha solictado la declaracion,

287. Quiebra de sociedades en liquidacién.—La socie-
dad disuelta conserva su personalidad juridica para los efec-
tos de Ja liquidacién, como lo hemos visto en el parrafo 247.
El estado de liquidacién en que se halle una sociedad no es
un obsticulo para que sus acreedores intenten el pronuncia-
miento de su gquiebra,
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El liquidador que ha sucedido al Consejo de Admi-
nistracion, representa a la seciedad y tendra en el curso de
la quiebra la totalidad de atribuciones que seria dable en-
contrar en el directorio si no existiese el estado de liquida-
cion, salvo que expresamente estas facultades se hayan con-
cedido en caracter restrictivo. _

Si el liquidador ha terminado la liquidacién haciendo la
reparticion de las cantidades que a cada accionista corres-
ponden en ella, no podria intentarse la declaracién de quie-
bra de una sociedad anénima. Esta hipétesis, sin embargo,
pocas veces se haré realidad, pues no es posible suponer que
los acreedores sean tan negligentes como para dejar que la
liquidacién se termine sin adoptar medida alguna para co-
brar los créditos que se les adeuda,

288. Efectos generales de la quiebra.—Toda sentencia
que declara la quiebra produce en el acto diversos efectos,
muchos de los cuales sufren variaciones en lo que se refie-
re a una sociedad andnima. Cuando se trata de sociedades
de esta indole es necesario dejar de lado todos aquellos efec-
tos que dicen relacion con la persona del fallido.

Por el contrario, fodos los efectos relativos a los bienes
‘del deudor son aplicables a una sociedad anénima.

Estos efectos son los siguientes:

1.* La quiebra entrafia la realizacion de ciertos contra-
tos pactados por terceros con la sociedad; pone fin a los
mandatos dados o aceptados por la sociedad, con excepcién
del confiado al directorio, como tendremos ocasidén de expli-
car; termina las cuentas corrientes entre la sociedad fallida
y sus corresponsales y hace caducar las concesiones admi-
nistrativas acordadas por el Estado,

2" La quiebra entraiid el desasimiento del fallido en
cuanto a la administracién de sus bienes; este efecto se pro-
duce de pleno derecho a contar desde el dia de la sentencia
que la declara, sin que sea de necesidad un nuevo fallo; el
directorio cesa en el derecho de abrir la m::respond_e:nc’{a y
de conservar los libros de la sociedad. '

3.2 La quiebra entrafa. para los acreedores de la socie-
dad fallida, la cesacién de todo derecho individual para eje-
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cutir aisladamente a la sociedad; los acreedores son obli-
gudos a formar una masa comin y a ser representados por’
el sindico, '

42 Los créditos no vencidos se hacen inmediatamente
exigibles, sl cstos créditos ganan intereses para determinar
su valor wctual en forma de poder verificar una cantidad li-
quida, se suman al capital Jos intereses que devengue hasta
el dia de la declaracion de quiebra y con esto queda deter-
minado el capital de esta clase de créditos.

En cuanto a los créditos no vencides a la época de la
declivacién de quiebra y que-'no devenguen intereses, para
determinar el valor actual del capital, se descuentan del ca-
pital los intereses legales desde la fecha de la declaracion
de quiebra hasta el dia de los respectivos vencimientos.

5.9 A partir de la sentencia que declara la quiebra, Ja
masa tiene, sobre todos los inmuebles que pertenecen a la
sociedad, una hipoteca legal gue corresponde al sindico ha-
cer inscribir.

6.* Finalmente, la quiecbra puede traer aparejada la anu-
lacién de ciertos actos anteriormente efectuados por.la so-
ciedad. Y aqui es precise distinguir los actos ejecutados en
el curso del periodo llamado sospechoso y aquéllos cumplidos
anteriormente. Ciertos de estos actos cumplidos durante el
periodo sospechoso son nulos de derecho, en el sentido que
¢l tribunal debe necesariamente pronunciar la nulidad si es
requerido. Son ellos: los actos a titulo gratuito, los pagos
anticipados, el pago de deudas vencidas ejecutando en for-
ma distinta a ks estipulaciones dc¢ la convencién y la cons-
titucién de gurontias para ascgurar obligaciones contraidas
con anterioridad a, los diez dias precedentes a la cesacion
de pagos.

289. Papel del directorio.—En el caso de declaracion de
quiebra de la sociedad, segin nuestro modo de entender, el
directorio debe quedar en funciones, aun cuando privado
de la administracién de los bienes de la sociedad.

Se convendra en que esta opinién contraria lo dispues-
to en el articulo 2163 del Cédigo Civil sobre terminacién del
mandato, mas, hay que recordar que la esencia del contrato
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de sociedad anénima hace que muchas de las disposiciones
del mandato no sean aplicables al caso de la sociedad and-
nima.

Si el mandato de los directores terminase de inmediato
por la sentencia que declara la quiebra, no habria quién pi-
diese la reposicion de ella, en los casos que procediese, pues
el liquidador no ha entrado en funciones y la sociedad que-
daria sin directorio. Si la quiebra resultase fortuita y la so-
ciedad tuviese bienes suficientes para continuar funcionando,

la circunstancia de quedar sin administracién colocaria a la

sociedad en una situacién por demas critica. Finalmente,
pensamos que el legislador no puede querer que una institu-
cion de tanta importancia quede entregada al arbitrio de una
simple demanda de quiebra, pues bastaria una simple pre-
sentacién de esta naturaleza para obtener la caida del direc-
torio v la liquidacién de la sociedad.

El directorio debe continuar, pues, en sus funciones, tan-
to para las manifestaciones de la vida externa cuanto para
las de la interna. Debe continuar reuniendo a la asamblea;
debe supervigilar los actos del sindico y buscar cualquier so-
lucién que pueda ser aconsejable para los intereses de la
sociedad.

Pero el desasimiento que es una de las consecuencias
generales de toda declaracion de quiebra, priva al directorio
de toda ingerencia directa sobre los bienes de la sociedad.
Es el sindico quien tiene esta ingerencia y a éste es, tam-
bién, a quien corresponde la representacion de la sociedad
cuando por alguna causa necesite entablar alguna accién
judicial. :

=

290. Funciones del sindico.—No creemos de interés,
dado el caridcter de nuestro trabajo, analizar la institucién de
la sindicatura que ha implantado la Ley de Quiebras vigen-
te. Nuestro papel es mas bien determinar las relaciones del
sindico con la sociedad en el caso de quiebra de una com-
paiiia anénima.

El sindico tiene una misién esencial: administrar los bie-
nes de una sociedad fallida. Su nombramiento deviene de
la ley y tiene siempre el caracter definitivo, sin perjuicio de
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las responsabilidades en que éstos pueden incurrir, las cua-
les pueden perseguirse de acuerdo con las normas que la mis-
ma ley establece. Representa los intereses generales de los
acreedores en lo concerniente a la quiebra, y representa igual-
mente los derechos del fallido.

En otras palabras, las funciones del sindico son en nues-
tra legislacion muy semejantes a las de un liquidador. Co-
mo ¢l, debe hacer un inventario detenide de los bienes so-
ciales v como él, debe hacer la particién, pagando de pre-
ferencia a los acreedores. Debe, consiguientemente, proceder
a efectuar cierto nimero de operaciones que tendran por re-
sultado inmediato precisar la importancia de las fuerzas ac-
tivas de la sociedad fallida vy de establecer el monto exacto

- de su pasivo. _

Procedera a efectuar un inventario de los bienes de la
sociedad en presencia del directorio o del ligunidador en su
caso. El inventario tiene por objeto establecer, de la mejor
forma posible, la importancia del activo. Para determinar la
importancia del pasivo, el sindico debe estudiar los libros so-
ciales, si es posible en presencia del directorio o del liqui-
dador, a los cuales puede exigirle suministren los conocimien-
tos que conceptien necesarios para el mejor desempeiio del
cargo. :

Durante todo el tiempo en que se liquide la quiebra, el
sindico debe efectuar todos los actos conservatorios que re-
quieran los bienes sociales. Debe hacer inscribir la quiebra;
cobrar todos los créditos que pertenezcan a la sociedad, in-
cluso aquéllos que adeuden los propios accionistas (39).
201. Realizacién del activo.—En cuanto a la realizacién
del activo, el sindico deberd proceder a la venta de las es-
pecies inventariadas, copia de cuyo inventario deberd haber
remitido al juzgado, procediendo a rematar las especies cor-

(39) Siguiendo esta teorfa, la Corte de Apelaclones de Santiago
di& lugar a la demanda de un sindico de la guicbra de un Banco
constitufdo en sociedad andpima, para que los acclonistas pagaran el
valgr de las cuotas gue faltaban para el entero de gus acciones, coa
iz ol interés penal determinado por los estatutos del Banco, deade
la notificacion de la demanda. Véase Diccionarie de Jurisprudencia
Chilena de Ravets, pdgina 234, N.o 387,
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porales muebles; vendiendo en remate en la Bolsa los va-
lores ‘'mobiliarios cotizables de la sociedad. .
. El sindico estad autorizado por la ley para vender, en

‘Cualquier momento al martillo o en venta privada, los bienes
-expuestos a préximo deterioro o & una desestimacién inmi-

nente vy los gque exigen una conservacion, dispendiosa, pu-
diendo enajenar por un precio alzado los créditos activos de
morosa o dificil realizacién. :

En cuanto a los bienes raices y demas valores, se ven-
deran en publica subasta, ante el juez que conozca de la
quiebra, siguiendo en esta venta los tramites que indica el
Cédigo de Procedimiento Civil para el juicio ejecutivo.

La ley permite vender al sindico, sin necesidad de auto-
rizacion judicial alguna, las especies corporales muebles, los
valores mobiliarios ,los bienes expuestos a proximo deterioro
o a desestimacién inminente y los créditos morosos o de di-
ficil realizacion.

' 292. Liquidacién del pasivo.---El sindico debe, en se-
guida, tratar de precisar lo mas exactamente posible la im-
portancia del pasivo que grava a la sociedad fallida.

Todos los créditos deben, en principio, constar de un
titulo. Los acreedores residentes en el territorio de la Repii-
blica, incluso los hipotecarios, prendarios y -privilegiados, di-
ce el articulo 102 de la Ley de Quiebras, tienen el plazo de
30 dias, a contar desde la notificacion de la quiebra, para
verificar sus créditos y alegar las preferencias correspon-
dientes, ' '

El juzgado enviara al sindico la copia del escrito de ve-
rificacién y éste estd obligado a hacer un prolijo examen de
los créditos haciendo la impugnacién que corresponda si no
esta de acuerdo con el monto de la suma cobrada o de la
preferencia que se reclama. La sociedad fallida puede tam-
bién impugnar los créditos desde el momento mismo en que
se agrega a los autos Ia solicitud de verificacién y hasta quin-
ce dias después de notificada la resolucién que da por ce-
rrado el procedimiento de verificacién, Este plazo rige igual-
mente para el sindico y para los acreedores sociales,
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Los acreedores sociales residentes en el extranjero go-
zan de emplazamiento para la verificacion de sus créditos.

Después de clausurado el procedimiento de wverificacién
y transcurrido el plazo de quince dias a que hemos hecho
mencién, el sindico debe formar la némina de los acreedo-
res no impugnados v sélo los que en ella consten tienen de-
‘secho a participar en las reparticiones que el sindico haga.

293, De los convenios.—Los convenios en la Ley de
Quiebras son de dos clases: judicales y extrajudiciales. El
convenio extrajudicial sélo procede antes de la declaracién
de quiebra, siempre que se observen algunas reglas, a saber:
que el convenio sea aceptado por la unanimidad de los acree-
dores; que la sociedad deudora haga una exposicion de sus
negocios conforme a su balance y se dgje constancia en el
acta respectiva de haberse cumplido esta formalidad y que
un ejemplar del convenio y del balance sean protocolizados en
la notaria del distrito jurisdiccional, correspondiente al domi-
nio de la sociedad deudora,

Conforme a las reglas ya expresadas en otros parrafos,
la sociedad debe concurrir al convenio extrajudicial represen-
tada por el directorio o por la persona en quien delegue es-
ta facultad.

En el convenio extrajudicial es elemento esencial que
los acreedores lo acepten uninimemente. Este reguisito im-
pusto por la ley tiene por objeto dar estabilidad al conve-
nio, pues si se celebran sin la concurrencia de la unanimi-
dad de los acreedores, la situacion de los que a él concu~
rren se verin desmejorada con relacién a los inasistentes, ya
que estos altimos pueden, en cualquier momento, deducir laz
acciones que les corresponden y como tal llevar a la quiebra
a la sociedad. '

El convenio extrajudicial puede ser anulado por diver-
sas causas, entre otras por inejecucién de parte de la socie-
dad deudora de las obligaciones que en él se impuso y tam-
bién por las que sefiala el articulo 140 de la Ley de Quie-
bras, es decir, probando que el balance que sirvié de base
al convenio. es falso o incompleto, ya por haberse supuesto
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deudas en el pasivo o por haberse ocultado bienes en el
activo.

El convenio judicial lo clasifica la ley de convenio ju-
dicial preventivo y convenio simplemente judicial.

El convenio preventivoe debe hacerse antes de la de-
claracién de quiebra, pues si se hiciese después perderia su
caracter que, como su nombre lo indica, es preventivo de la
quiebra.

Las proposiciones en estas dos especies del convenio
judicial deben hacerse en una asamblea de acreedores, que-
dando sujeta la sociedad, por la simple solicitud de convenio
preventivo, a la intervencion del sindico jurisdiccional corres-
pondiente a su domicilio.

La sociedad puede proponer en el convenio judicial, sea
0.no preventivo, que se le remitan las deudas, que se le am-
plien los plazos para pagarlas v aun puede hacer abandono
total o parcial del activo de la quiebra a sus acreedores.

294. Abandono del activo.—De todas estas proposicio-
nes interesa consignar algunos antecedentes sobre el aban-
dono del activo, va que los otros casos no requieren sino su
simple consignacién.

El abandono del activo es una convencién por la cual
la sociedad deudora hace abandono a sus acreedores del
todo o parte de sus bienes en cambio de la liberacion total
de las deudas.

. Necesariamente el directorio necesita para concurrir al
abandono del active, expreso poder, pues aun cuando se tra-
ta de un acto ventajoso para la sociedad, partiendo del su-
puesto que las deudas sociales sean mayores que el activo,
podrian peresentarse dificultades al directorio que asumiese
por si mismo esta decisién, principalmente si se considera que
la ley guarda silencio al respecto y no faculta al directorio
para hacer abandono,

Esta precaucién es tanto mas aconsejable, cuanto que
"por el abandono total del activo, la sociedad queda- practi-
camente liquidada, sir que pueda aln echarse mano dl re-
curso de aumentar el capital, ya que en el abandono se en-
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tiende envuelta la cesién de todo el capital social, marcas,
privilegios, etc. : .

Algunos autores franceses sostienen que si el directo-
rio tiene facultades para liquidar la sociedad y siendo el aban-
dono total del activo und verdadera liquidacién, no requie-
ren los administradores poder especial para hacerlo. Noso-
tros no creemos fundamental esta observacion, porque el aban-
dono total es la terminacién misma del negocio; importan una
modificacion substancial del contrato y como tal requiere el
consentimiento de la unanimidad o del mimero de socios que
se haya estipulado en la escritura social,

El abandono parcial puede ser ventajoso para la socie-
dad, pues dejando a ésta parte de los bienes de que con-
sistia su activo, en cualquier tiempo puede hacerse un au-
mento de capital que puede devolverle su antiguo poderio
econémico. Igualmente, salvo autorizacion expresa de los es-
tatutos, los directores no pueden concurrir al convenio par-
cial. Este acuerdo es materia de una junta extraordinaria to-
mado con el nimero de votos que requiera el Funcionamien-
to de esta clase de asambleas.

El convenio judicial propiamente tal se rige por los mis-
mos principios, con la sola diferencia que se encarga de se-
ilalar el articulo 143 de la Ley de Quiebras, que exige, para
que pueda perleccionarse, ciertos requisitos legales, tales co-
mo que estén aprobados y wverificados los créditos de los
acreedores. Esta exigencia deriva de la circunstancia de que
esta clase de convenio sélo puede.efectuarse cuando ha me-
diade declaracién de quiebra.-

295. Término de la quiebra.—La quiebra de la socie-
.dad anénima puede terminar: por el pago integro de los
acreedores sociales; por el desistimiento o remisién de las
deudas sociales hecha por los acreedores; por cancelacion de
las deudas hecha por un tercero y por prescripcién en caso
de quiebra fortuita,

a) Pago integro de los acreedores.—El pago integro de
las deudas sociales deja subsistente la sociedad, pues no hay
disposicién alguna en nuestra legislacion que determine que
declarada la quiebra termina la sociedad. El directorio debe-
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ra después observar si ha desaparecido un porcentaje del ca-
pital que exija, en virtud de las. disposiciones legales o d=
los estatutos, la liguidacién de la sociedad.

b) Remision o desistimiento de los acreedores.—Si la
sociedad continia subsistente por el hecho del simple pago
de las deudas sociales, después de haber procedido a la tra-
mitacién total de la quiebra, con mayor razén, en el caso
de remisién o desistimiento de parte de los acreedores la so-
ciedad conserva facultades para conservar su capacidad y
continuar los negocies sociales.

¢) Cancelacicn de las deudas por un fercero.  Lsta cau-
sa de terminacion de la quiebra, frecuente sin lugar a du-
das tratandose de personas naturales, serd poco comntn en
las sociedades anonimas. Sin embargo, es posible que se pre-
sente. Las maguinarias e instalaciones de una socledad en
falencia pueden ser de tal calidad que lleguen a interesar &
un tercero, sea éste persona natural o juridica, Puede pro-
ducirse con este motivo una fusion de sociedades, y puede
también, si se trata de terceros, procederse a este pago me-
diante' un simple aumento de capital, o sea, pagando la so-
ciedad al tercero que canceld sus deudas con las nuevas ac-
‘ciones emitidas. '

d) Prescripcion en el caso He quiebra fortuifa.—La quie-
bra de una sociedad andnima puede terminar igualmente por
sobreseimiento definitivo en el caso contemplado en el ar-
ticulo 134 de la Ley de Quiebras, aun cuando las deudas no
se¢ hubieren alcanzado a cubrir con el producto de la reali-
.zaclon de todos los bienes de la gquicbra, siempre que con-
curran dos requisitos: que la guiebra haya sldo calificada de
fortuita y que hayan transcurrido cinco afios, contados desde
que se apruebe la cuenta general del sindico.

El efecto principal de este caso, que constituye una pres-
cripcion es el de extinguir las obligaciones de la sociedad
fallida que estén insolutas, sin perjuicio de que se distribu-
va entre los acreedores el producto de los bienes adguiridos
con posterioridad y ya ingresados a la quiebra.

Este principio no tendra seguramente aplicacién, pues
si han desaparecido mas del cincuenta por ciento de los bie-
nes que constituian el capital de la sociedad .0 la cuota in-
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ferior que los estatutos determinen, la sociedad se habra ya
liquidado y no habri posibilidades de acogerse a la pres-
cripcion.,

296. Situacidn de la sociedad después del término de la
quichra.—Es preciso convenir en que, frecuentemente, la si-
tuacién de una sociedad anénima después de terminadas las
tramitaciones de la guiebra es compleja.

Dejando de mano los casos extremos como seria el pago
integro de las deudas sociales o una terminacién de la quie-
bra por insufliciencia del activo para pagar a los acreedores
en los casos que la ley determina, pueden presentarse algu-
nas situaciones que conviene precisar. En el primer caso que
nos ocupa, la quiebra ha sido solamente un mal entendido
y la sociedad podra hacer valer sus derechos contra los que
han solicitado esta declaracién que la perjudica, si logra com-
probar que los acreedores que la solicitaron sabian de buena
fuente la situacion de la sociedad. En el segundo caso, la
descapitalizacién de la compafiia es tan manificsta; que aun
cuando proceda a la disoluciébn por escritura pablica, ln so-
ciedad estd liquidada de hecho.

Mas, puede ocurrir que los acreedores logren pagarse y
exista un saldo a favor de la sociedad, naturalinente en po--
der del sindico. La sociedad sc entendera aqni subsistente,
y por intermedio de su ‘directorioc o del liquidador, en su
caso, adoptard todas las medidas conducentes a recoger este
saldo y .a distribuirlo entre los accionistas. Si su monto fue-
se insuficiente para continuar el ejercicio financiero o me-
jor ‘dicho, sus operaciones sociales, de acuerdo con lo que
dispone la ley o los cstatutos, procedera el caso de disolverls
conforme a una u otras reglas.

Este estado de gosas demuestra con claridad la nece-
sidad que el directorio contintie en funciones hasta el tér-
mino de la quiebra, conforme a la teoria que sustentamos
y que proceda después a las operaciones de la liquidacién
si existe sobrante a repartir.

- Como la quiebra puede haber demostrado el desapaveci-
miento del' capital social en proporcion mayor a Ja requeri-
da por los estatutos o por la ley, el directorio tiene, a nues-
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S e el e

tro juicio, la obligacién de hacer constar esta circunstancia
en escritura ptiblica, de acuerdo a lo dispuesto en el articu-
lo 464 del Codigo de Comercio, para evitarse la responsa-
bilidad soclidaria que le afectaria por los contratos y opera-
ciones ulteriores.

297. Quiebra de sociedades extranjeras.-—El decreto
con fuerza de ley N.® 251 dispuso en su articulo 120 v si-
guientes un régimen absolutamente idénlico para las socie-
dades extranjeras que instalen sus negocios en Chile al que
rige para las sociedades nacionales: como éstas, para [un-
cionar en Chile, deben solicitar la autorizacion previa del
Presidente de la Repiablica y se rigen en lo demas por la
legislacién chilena. '

Con el fin de asegurar los derechos de terceros que con-
traten con la sociedad, el articulo 126, letra d) del decreto
con fuerza de ley mencionado, dispone que las sociedades
extranjeras deben constituir un fondo especial con valores co-
locados y realizables en Chile, para atender a las obligaciones
que deban cumplirse cn ¢l pais. Ademas de esto, deben de-
clarar el capital efectivo gque tendrdn en el pais.

Consiguientemente, en el caso gquc una agencia extran-
jera dejare de cumplir sus obligaciones en nuestra Repiblica,
los acreedores residentes en nuestro pais podrion solicitar la
declaracién de quiebra, notificando al agente que debe estar
premunido de un poder para ejecutar toda clase de opera-
ciones a nombre de la sociedad que representa,

CAPITULO IX
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS EXTRAN[ERAS

298. Nacionalidad de las sociedades.—A nuestro juicio,
la nacionalidad de las sociedades depende de ciertas con-
diciones intrinsecas que actian independientemente de la vo-
luntad de las personas que constituyen o forman las socie-
dades andnimas.

De nada sirve la nacionalidad de los accionistas para de-
terminar la de ‘la sociedad anénima, en virtud del principio
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contenido en nuestra legislacion de que la sociedad consti-
tuye una persona juridica distinta de los socios individual-
mente considerados. La voluntad de las personas que for-
man la sociedad tampoco puede ser un hecho determinante
para conferir a la sociedad anénima una nacionalidad distin-
ta de la del pais en que ha de funcionar, siempre que al
pretenderlo se persiga el propésito de someterse en Chile a
una legislacién extranjera, ya que esta va contra otro prin-
cipio.de derecho que ninguna legislacién acostumbra a au-
torizar por ser contrario al concepto de soberania. Igualmen-
te, la nacionalidad de una sociedad anémima, que es un ser
abstracto, no puede depender de la de los organizadores, ni
mucho menos del nombre de fantasia que se haya escogido
para individualizarla.

La determinacién de la nacionalidad de una sociedad
anonima, que no tiene vida real sino en virtud de una ficcion
de la ley, divide a los’comentaristas, enuncidndose por esta
discrepancia diversas doctrinas, cual mas cual menos con nu-
merosos partidarios y defensores. Para algunos, la naciona-
lidad de la sociedad andénima debe fijarse de acuerdo con el
lugar en que ha sido constituida, aun cuando esta sociedad
explote negocios fuera del pais (40).

Una segunda opinién considera que el domicilio de la
saciedad se fija por ¢l lugar en que se encuentra ubicado el
principal establecimienta. Para otros, el domicilio de la so-
cicdad fija la nacionalidad. Y por dltimo, segin otros, una
sociedad no puede tener otra nacionalidad que aguélla del
pais en que se ha emitido las acciones que constituyen su
capital.,

Nosotros nos inclinamos a creer que la nacionalidad de-
be determinarse por el lugar en que la sociedad tiene su
sede social, sin dejar de reconocer por esto que el principio
debe sufrir en la practica muchas alternativas, principalmen-

(40) Esta doctrina cuenta a su haber un fallo de la Corte Su-
Jprema en que se sienta la tesis de que una gociedad andmima cons-
tituida en Chile con arreglo a las leyes chilenas ¥ con domicilio en
este pais, donde tiene el asiento principal de sus negoelos, aungque
ienga bienes situados en ol extranjerc, debe considerarse en todo so-
metlda a 1o legislacidn v autoridades chilenn=. “Viase Revista de
Derecho v Jurisprudencia, afio 1913, t. 1, pigina 366.
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te, si la sede social que consignan los estatutos es simple-
mente una apariencia. Y, al pensar de esta manera, consi-
deramos que si bien es cierto que la sede de una sociedad
no constituye una prueba concluyente de su nacionalidad, por
lo menos da margen a una presuncién que habra que tomar
en cuenta en cada caso particular en que se requiera deter-
minar por los tribunales la nacionalidad de una sociedad
anonima,

En el régimen de autorizacién por el Estado, el decre-
to de autorizacién fija con mayor precisién la nacionalidad
de las sociedades anénimas y como tal es mas facil hacer esta
determinacién, pues habra siempre que presumir que In.na-
cionalidad ‘de una sociedad es aquélla del Goblerno que la
ha autorizado, reconociéndola como persona juridica.

Mas, como se sabe, el régimen de autorizacion ha desa-
parecido en la actualidad de la mayoria de los paises ya que
impera hoy la independencia de la sociedad con respecto al
Estado, aun cvando como vya hemos apuntado, se observa
que, paulatinamente, se llegard al régimen de intervencién
gubernativa, eso si que basado sobre otros principios que la
vigilancia de los intereses de los asociados y terceros,

299. Derechos que tiene en Chile una sociedad extran-
jera.—En principio, una sociedad anénima constituye una
persona juridica capaz de ejercer derechos y contraer obli-
gaciones y de ser representada judical v extrajudicalmente.

. Este principio sufre alteraciones en nuestro derecho en
lo qtie respecta a una socledad andnima que se ha conatitul-
do en el extranjero. El legislador chileno no desen reatrin-
gir su capacidad, pero en resguardo de los Intereses de ter-
ceros chilenos, ha reglamentado su funcionamiento en el pals,
exigiéndoles el cumplimiento de clertas disposiciones, cuya
violaciéon no acarrea la nulidad del acto, 5fnu que estd su-
jeta a sanciones especiales.

El articulo 120 del decreto con fuerza de ley N.# 251 no -
prohibe a las sociedades extranjeras contratar, lo que esta
prohibido es establecer en el pais agencias, sin la autoriza-
cion del Presidente de la Repiiblica.
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;Como podria entenderse, sino, la disposicidon del inci-
so segundo del articulo 468 del Cédigo de Comercio? La
prohibicién de establecer agencias no importa, a nuestro jui-
cio, la de contratar, ya que el Cédigo de Comercio las re-
conoce como compafiias cuando establece que sus agentes
no autorizados por el Gobierno, responderin personalmente
de los contratos que celebrasen, sin perjuicio de la - accién
que competcn contra la propia sociedad,

Esto, sin embargo, es muy discutido, pues se estima por
muchos que la sociedad andnima extranjera en nuestro de-
recho no puede contratar ni celebrar acto alguno, mientras
el Presidente de la Republica no autoriza el funcionamiento
de la agencia, especialmente,

300. Decrechos que tiene en Chile una sociedad extran-
jera cuyo funcionamiento se ha autorizado.—De lo expuesto
mas arriba se deduce que en Chile las sociedades anénimas
extranjeéras solo pueden celebrar contratos y ejecutar actos
juridicos con normalidad cuando han sido autorizadas por el
Presidente de la Repiblica. -

La* legislacién es minuciosa en cuanto a los requisitos
que debe cumplir en Chile una sociedad extranjera que de-
sea obtener autorizacién del Presidente de la Repiiblica para
funcionar. Sin embargo, su espiritu no es de intransigencia,
y asi puede observarse que' las sociedades anénimas chile-
nas estdn sujetas a un mayor nimero de requisitos. Esto se
debe, sin lugar a dudas, a la conveniencia para nuestro pais
de que se traigan capitales para fomentar la industria y el
comercio nacional.

Lo primero que se requiere para obtener el decreto de au-
torizacion del Presidente de la Repuablica es que los estatutos
de la sociedad solictante contengan disposiciones que garan-
ticen los derechos de los terceros que contraten con la so-
ciedad. ’

La comprobacion de este requisito la hard naturalmente
el Presidente de la Repablica por intermedio del organismo
que en Chile fiscaliza las sociedades de esta clase, quien lo
informara al respecto, '
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El articulo 122 del decreto con fuerza de ley viene a de-
terminar ciertos decumentos que deben ser acompafiados a la
respectiva solicitud de autnnzacsﬂn

Veamos cuéles son:

a) Copia auténtica de los estatutos traducida al espa-
fiol si no estuviese en‘este idioma y visada por el cénsul chi-
leno, de las escrituras de constitucion de la sociedad, de las
demds piezas sociales y de los antecedentes que acreditan que
la sociedad se encuentra legalmente constituida en el pais
de origen.

La visacién del consul chileno versara sobre la auten-
ticidad de la firma de las personas que garantizan en las res-
pectivas escrituras el haberse cumplido todos los triamites le-
gales en ese pais para la instalacion de la sociedad. -Asi, por
ejemplo, si se trata de paises en que para el funcionamiento
de sociedades sea necesario la autorizacién por el Estado,
debera certificarse por el cénsul que la sociedad se encuen-
tre debidamente autorizada y si, por el contrario, el pais en
que la sociedad funciona es uno de aquéllos en que la cons-
titucién v el funcionamiento fuesen libres, un certificado del
consul en que se acredite haber cumplido con todos los tra-
mites que en el pais se exigen para el funcionamiento de la
sociedad.

En virtud de la clara disposicién de este decreto con
fuerza de ley, si en el pais en que funciona la sociedad no
se requiere instrumento piblico para la constitucién de la
sociedad . andnima, -bastard la simple escritura privada.

b) Un poder general otorgado por la sociedad al geren
te que ha de representarla en el pais, en el que se exprese de
una manera terminante que el agemte obra en Chile bajo la
responsabilidad directa de la sociedad, con facultad de eje-
cutar operaciones en su nombre y en que se le otorguen ex.
presamente las facultades a que se refiere el inciso segundo
del drticulo 8. del Codigo de Procedimiento Civil,

El alcance de esta disposicién no necesita comentarios.
La ley persigue que la sociedad esté debidamente represen-
tada por una persona que tenga poder suficiente para res-
ponder a los acreedores que con ella contraten, del cumpli-
miento de sus obligaciones. Un poder en que se negasen al

&



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Sociedades An6nimas (conclusion) REVlSTA DE DERECHO
Revista: N°18, afio IV (Oct-Dic, 1936) UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Autor: Luis Herrera Reyes ISSN 0303-9986 (version impresa)
ISSN 0718-591X (version en linea)

Sociedades Andnimas ' 1339
1 :

mandatario facaltades para ¢ontestar nuevas demandas o pa-

ra obligar a la sociedad en cualguier forma seria insuficien-

te vy como tal, causa bastante para que el Presidente de la

Repiblica niegue la autorizacién de funcionamiento.

¢) Un estado de las erogaciones hechas por los accio-
nistas para completar el capital social.

Conviene llamar la atencién a la diferencia que existe
entre el capital social propiamenie dicho y el de las agen-
cias que estas sociedades tengan en el extranjero.-La exi-
gencia que estudiamos se refiere al capital de la sociedad
en el extranjero, por lo que el estado de las erogaciones he-
chas por los accionistas,. debe acreditarse mediante un auten-
tificado y legalizado en la misma forma que los demas docu-
mentos que deben ser presentados al Gobierno.

d) Una copia autorizada del iltimo balance de las ope-
raciones sociales,
~ El estado de las operaciones de la sociedad serd un an-
tecedente de valor e importancia que tomard muy en cuenta
el Presidente de la Repablica para conceder o negar la au-
torizacién solicitada.

Necesariamente, para comprobar la exactitud de los an-
tecedentes que en &l se demuestren, habra necesidad en cada
caso de buscar diversos arbitrios, Si en el pais en que la
sociedad existe, la legislacién pena a los contadores que fir-
men balances adulterados o inexactos, la firma de uno o mas
contadores o la de umna firma revisadora acreditada, podra
ser de gran utilidad, siempre que se arbitren todos los me-
dios para comprobar la autenticidad de estas firmas.

e) Un certificade de subsistencia de la sociedad.

En los paises en que existe el régimen de autorizacion
por el Estado, el cerstificado deberd darlo la auteridad que
ha concedido esta autorizacién. Si existe el régimen de li-
bertad en materia de sociedades andnimas, esta certificacion
debera darla el funcionario a quien por constarle el funcio-
namiento oficialmente se suponga que esté capacitado pafa
ello. Este funcionario seri  cominmemente el encargado de
llevar los registros de comercio en que se inscriben estas so-
ciedades para que el pablico tenga conocimiento de su exis-
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tencia. Demas estd decir que al igual que los otros documen-
tos deben estar legalmente autorizados y legalizados.

'El decreto con fuerza de ley N.* 251, en su articulo 123,
determina una serie de requisitos que la sociedad solicitante
debera llenar para obtener la autorizacién. De entre éstos
sobresalen principalmente el contenide de la letra ¢}, el cual
determina - que los bicnes de la sociedad quedan afectos &
las leyes chilenas, especialmente para rgsponder a las obli-
gaciones que ella haya de cumplir en Chile. Del contexto de
estas disposiciones parcce deducirse que la totalidad de los
bienes de la sociedad, cstén éstos en Chile o en el extran-
jero, quedan afectos-a las obligaciones que se contraigan en
nuestro pais. Este principio de extraterritorialidad de la ley chi-
lena en materia de sociedades anénimas no cuadra con el
sistema general de nuestra legislacién y creemos mas bien
que es -un defecto de redaccién de esta disposicion legal que
fué reprodiicida del Reglamento que regia el afio 1920.

A nuestro juicio, lo que se ha querido decir agui es que
los bienes de las sociedades extranjeras que existan en Chi-
le quedan sujetos a las leyes chilenas, aplicacion precisa del
articulo 16 del Cédigo Civil. La disposicién esta demas, por
otra parte, si se toma en cuenta ic dispuesto en el inciso pri-
mero del articulo del Cédigo Civil que hemos indicado.

Esta disposicion del decreto con [fuerza de ley citado.
esta en relacion con la que contiene la letra d) del mismo’
articulo 123, que faculta al Presidente de la Repiblica para
determinar el fondo que deben constituir en Chile las socie-
‘dades extranjeras para responder al cumplimiento de las obli-
gaciones que contraigan, fondo que debera formarse con la
cuota de las utilidades de cada balance que indique el de-
creto autorizatorio.

Otra disposicién de interés es la contenida en el letra
e) del mismo articulo, que obliga a determinar el capital efec-
tiva que la sociedad tendra en Chile para el giro y desarrollo
de sus operaciones.

Lamentable es si que la indicada disposicién no deter-
mine la inmovilidad de estos capitales para el exterior, o al
menos parte de ellos, pues bien puede ocurrir que instalada
la sociedad. y celebrados diversos contratos que produzcan
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obligaciones exigibles, se gire sobre el extranjero sus fondos
Yy se deje a los terceros que hayan contratado con ella en
Chile sin medios para hacer efectivos sus créditos.

B:w:n gs cierto que disposiciones posteriores del mismo
decreto con fuerza de ley obligan a las sociedades extranjeras
Yy a sus ageptes a remitir a la Superintendencia de Socieda-
des Andnimas una copia del balance de la agencia principal
en Chile y otra del balance de la casa matriz, debidamente
traducido, con lo cual la Superintendencia puede estar so-
bre aviso acerca de la situacién econémica de la sociedad y
de su agencia en Chile.

El mismo articulo 123 en su letra f) determina que el
agente en Chile de una sociedad anénima extranjera queda
obligada a poner en cenocimiento del Presidente de la Re-

. pablica toda modificacion que se opere en la organizacién
.social. Se ha suprimido en la disposicién que comentamos la
exigencia que contenia anteriormente el Reglamento de Soc.,
tendiente a certificar anualmente al Presidente de la Repii-
blica la subsistencia de la sociedad. La razén de esta supre-
sibn no se nos alcanza, pues aun cuando haya sido con el
objeto de evitar los continuos gastos que esto origina, no hay
otro medio en Chile de conocer positivamente la subsistencia
~de una sociedad cuyo asiento principal estd en el extranjero.

La razén que inspira el contenido de la presente dispo-
. sicién es que no puede ser indiferente a los terceros que con-
traten con la sociedad, conocer las reformas que la sociedad
introduzca en sus estatutos, va que ellas pueden ser de tal
entidad que mudlfiquen en absoluto la situacién y seguridad
que antes existia.

Con anterioridad a la vigencia del decreto con ‘fuerza
de ley N.* 251 se ponia en duda =i las sociedades extranje-
ras tenian o no la obligacién de cumplir con los tramites de
* fijacion, publicacién e inscripcion indicados en el articulo
440 del Cédigo de Comercio. Esta duda ha desaparecido
desde el momento que el articule 124 del indicado decreto
con fuerza de ley sefiala a las soriedades extranjeras la obli-
gacién de publicar el decreto de autorizacién, los estatutos
y- el poder del agente en Chile, publicacién que debe hacersc



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Sociedades An6nimas (conclusion) REVlSTA DE DERECHO

Revista: N°18, afio IV (Oct-Dic, 1936) UNIVERSIDAD DE CONCEPCION
Autor: Luis Herrera Reyes ISSN 0303-9986 (version impresa)
ISSN 0718-591X (version en linea)

1392 | o Revista de Derecho

por una vez en el “Diario Oficial” y por tres veces en el
domicilio de la agencia principal em Chile. |

Se ha suprimido la fijacién que ordena el Cédigo de
. Comercio, no sabemos si por error o premeditadamente; tal
olvido puede traducirse, sin embargo, en un beneficio, pues
el tramite de fijacion, principalmente hoy que la publicacion
de periodicos esta tan difundida. no tiene valor practico.

Finalmente, el articulo 126 del mismo decreto con fuer-
za de ley, faculta al Presidente de la Republica para revocar
la autorizacién concedida a las sociedades extranjeras, cuan~
do considere que la sociedad no ofrece las mismas garan-
tias que en la época de la autorizacién, sea por pérdida de
una parte considerable del capital o del fondo especial, sea
por modificaciones inconvenientes de los estatutos, o por
cualquier otra causa. El Presidente tiene, pues, y esto cons-
tituye un principio diferente que el que rige para el funcio-
namiento de "las sociedades nacionales, plena libertad para
apreciar los motivos o circunstancias que aconsejen cance~
lar la autorizacién concedida.

LUIS HERRERA REYES
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