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Prof. de Derecho Civil
Universidad de Contepcidn

En el Diario Oficial de 27 de junio de 1981, se publicd la Ley
N? 18.010, que establece normas para las operaciones de crédito y otras
obligaciones que indica. Hasta la dictacion de la citada ley, las reglas
legales sobre la materia se encontraban dispersas en diversos cuerpos lega-
les como el Cdédigo Civil, Codigo de Comercio, Ley N9 14.949, Decreto
Ley N? 455 de 1974, Decreto Ley N? 1.018 y otros. Entre todos estos
textos no existia la debida coordinacién, lo cual habia originado confu-
siones ¢ interpretaciones contradictorias y discutibles sobre la materia.

El objeto esencial perseguido por la nueva legislacién es, justa-
mente, corregir las imperfecciones, contradicciones y falta de claridad
existentes en la legislacién anterior, las que habian sido puestas de mani-
fiesto por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el
Banco Central de Chile, empresas bancarias y sociedades financieras.

Las nuevas normas contenidas en la Ley N? 18.010 sobre opera-
ciones de crédito de dinero tratan de hacer realidad y de reafirmar en esta
materia el principio bdsico de nuestra legislacién contractual, cual es el
de la autonomia de la voluntad, asegurando la eficacia de las estipulaciones
libremente pactadas por los particulares, siempre que ellas no afecten
el interés general que pudiera verse comprometido en dichas operaciones.
Con este objeto se eliminan diversos obsticulos legales que dificultan la
libre contratacién de los particulares en esta materia, como ser, la exis-
tencia de un plazo minimo de noventa dias para poder convenir reajusta-
bilidad en las operaciones de crédito de dinero, la facultad de la autoridad
para fijar las tasas de interés, existencia de varias clases de intereses, etc.

Por otro lado, la Ley N? 18.010 establece normas que hacen mais
simple la contratacién y el cumplimiento de las obligaciones de crédito
de dinero, al aplicar un mecanismo muy sencillo de reajustabilidad como
es el de unidad de fomento, en lugar de los sistemas bastante mds com-
plicados que contemplaba el Decreto Ley N¢ 455 de 1974.



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Operaciones de crédito de dinero Ley N° 18.010 REVlSTA DE DEREC HO
Revista: N°171-172, afio L (En-Dic, 1982) UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Autor: Hernan Troncoso Larronde ISSN 0303-9986 (versién impresa)
ISSN 0718-591X (version en linea)

120 REevisTa pE DERECHD

———

Ademds, coincidiendo con las actuales orientaciones econémicas,
deja la determinacion de las tasas de interés a las condiciones del mercado,
sin que tengan interferencia en ello factores extrafios o actos de autoridad.

La tantas veces citada ley contempla tres aspectos principales:

1. Las operaciones de crédito de dinero;

2, Las obligaciones en moneda extranjera o expresadas en moneda
extranjera; y

3. Disposiciones sobre otras materias,

1. OPERACIONES DE CREDITO DE DINERO

1.1 Concefito:

Creemos conveniente detenernos un momento en el andlisis de
la expresidon "operacion” que la Ley N? 18.010, al igual que el D.L. N?
455 de 1974, emplea para referirse a esta materia.

Como senala don Alvaro Puelma, “el término operacién no es de
indole juridico sino comercial. Por operacion se entiende un negocio, el
cual puede comprender uno o varios contratos o actos juridicos, cada uno
de ellos regidos por normas que les son propias”.

Por su parte, el profesor Gabriel Rioseco indica que “al usar
el D.L. N¥ 455 el término "operacion” le dio un contenido juridico con
caracteristicas propias, sacindolo del campo puramente comercial de los
negocios™ Esta afirmacién se ve confirmada por el empleo en la Ley N?
18.010 de la misma expresion.

No debe creerse, por lo anterior, que la operaciéon de crédito de
dinero sea, en si misma, un acto juridico, sino que ella es la causa o ante-
cedente de la celebracidn de un acto juridico determinado. Por ejemplo,
si entre dos partes se celebra un contrato de mutuo por el cual una de
ellas presta a la otra cierta cantidad de dinero, estdn celebrando un con-
trato que concreta una operacion de crédito de dinero.

La Ley N 18.010, en su articulo primero, define las operaciones
de crédito de dinero, diciendo que son tales: "Aquellas por las cuales
una de las partes entrega o se obliga a entregar una cantidad de dinero
y la otra a pagarla en un momento distinto de aquel en que se celebra
la convencidn™.

En relacién con esta definicion, cabe hacer presente dos puntos
de interés:

1.1.1  Ella es distinta de la que daba el D.L. N? 455 de 1974, el cual de-

finia la operacion de crédito de dinero “como todo acto o contrato
en virtud del cual una persona entrega o se obliga a entregar una cantidad
de dinero a otra, con © sin intereses, sea bajo la forma de préstamos o
mutuos, depdsito, apertura de crédito, avances o préstamos contra suscrip-
cién de instrumentos, o en cualquier forma, incluyéndose, especialmente,
el descuento, Para estos clectos se entiende por dinero la moneda nacional
0 extranjera y los instrumentos negociables representativos de obliga-
ciones en moneda nacional o extranjera”.

1 Hioseco Entiquez, Gabriel. "Concepto de (?.Tﬂ:l.ﬁﬂ de Crédito de Dinera™. Revisto de Derechso.
Dniversidad Concepsidn, Me 16, pdginz 5
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Estimamos que la nueva definicidn es, técnicamente, mds perfecta
y precisa que la anterior, especialmente, porque excluye la mencién a
nNumerosos actos y contratos, a los cuales la ley se refiere posteriormente
en forma separada.

LLLZ El otro aspecto importante de esta definicién es que el legislador

hace obligatorio, al interpretar las leyes relativas a esta materia,
entender por operaciones de crédito de dinero sélo las por él definidas,
por aplicacion del articulo 20 del Codigo Civil.

Por atro lado, la ley asimila al concepto de operacién de crédito
de dinero el descuento de documentos representativos de dinero, sea con
o sin responsabilidad para quien cede el documento,

Ademds, la ley hace equivalente al dinero los documentos repre-
sentativos de obligaciones de dinero pagadercs a la vista, a un plazo con-
tado desde la vista 0o a un plazo determinade,

No estd de mds recordar que obligaciones a la vista son aquellas
que deben ser pagadas en el acto de presentacién del documento respec-
tivo, y que las obligaciones a un plazo contado desde la vista son aguellas
en que el plazo corre desde la aceptacidén o suscripcién,

1.2 Operaciones reajustables }I-HG reajustables.

Al reglamentar el legislador en la Ley N? 18.010 las operaciones
de crédito de dinero, distingue entre las que son reajustables y las que
no tienen tal cardcter. Esta distincidn tiene importancia para determinar
qué constituye interés en uno y otro caso, ya que al igual que en el DL,
N? 455 de 1974, se mantiene una dualidad de concepto de interés, aten-
diendo a si la operacidn es o no reajustable, cual es el siguiente: :
1.2.1 En las operaciones no reajustables es interés toda suma que el

acreedor recibe o ticne derecho a recibir, a cualquier titulo, por
sobre el capital.
1.2.2  En las operaciones reajustables es interés toda suma que el acreedor
recibe o tiene derecho a recibir por sobre el capital reajustado.

Segin veremos mds adelante, las tasas de interds son distintas
€l uno y olro caso,

Se exceptda en forma expresa del concepto de interés las costas
procesales y personales, respecto de las cuales se sefiala que, en ningiin
caso, tendrin el caracter de tal.

1.3 Procedimiento de reajustabilidad.

A diferencia del D.L. N% 455 de 1974, que contemplaba tres
sisternas distintos de reajustabilidad, la Ley N2 18.010 establece uno solo,
disponiendo la uttlizacidn de la unidad de fomento como elemento bdsico
de reajustabilidad para las operaciones de crédito de dinero en moneda
nacional, .
Con el establecimiento de un sistema unico de reajustabilidad,
ficil de conocer y de aplicar, se hace mucho mds simple v expedita la con-
tratacion y el cumplimiento de las obligaciones de crédito de dinero.
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La unidad de fomento fue establecida por el Decreto Supremo
N? 40 del Ministerio de Hacienda de 2 de enero de 1967 (publicado
en el Diario Oficial de 20 de enero de 1967), que es ¢l Reglamento sobre
Operaciones Reajustables de los Bancos de Fomento. Siendo éste un sis-
tema de cilculo de reajuste para los préstamos que otorgaran los bancos
de fomento, el Banco del Estado de Chile y los bancos hipotecarios que,
por lo demds, era el dnico que éstos podian aplicar, Sin embargo, por el
Decreto Supremo N? 765 del mismo ministerio antes citado, publicado
en ¢l Diario Oficial de 14 de octubre de 1976, se facultd a las instituciones
financieras citadas para emplear también los métodos de reajustabilidad
que contemplaba el D.L. N¥ 455,

Llama la atencion que la Ley N? 18.01) consagre como sistema
unico de reajustabilidad uno que fue elaborado para ciertas operaciones
realizadas por determinadas instituciones, en lugar de establecer uno
nuevo. Al parecer, ello se ha debido a que la unidad de fomento es un
sistema cuya efectividad ha sido probada en la prictica y que es ficil de
emplear mediante simples cilculos matemiiticos.

Posiblemente, la creacion de un nuevo sistema de reajustabilidad
habria ocasionado problemas no visualizados al momento de su creacidn,
y que habria obligado, posteriormente, a su maodificacion, con los res
pectivos problemas para las operaciones que ya se hubieren realizado.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 3 de la ley que se
analiza, en las operaciones de crédito de dinero la reajustabilidad se
efectia en la siguiente forma: “El capital originalmente adeudado se
ajustard en la misma proporcién en que haya variado la unidad de
fomento entre ¢l dia de la entrega del dinero y el del pago de éste”.

El tnico sistema de reajustabilidad que la ley contempla es el
de la unidad de fomento.

La forma de determinar el valor de la unidad de fomento no
varia en cuanto al sistema anterior, es decir, el valor diario de ella es
determinado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras, reajustindolo mensualmente de acuerdo con la variacion experi-
mentada por el Indice de Precios al Consumidor durante el mes calendario
anterior a su determinacion.

La Superintendencia de Bancos ¢ Instituciones Financieras estd
obligada a publicar en el Diario Oficial el valor diario que tendrd la
unidad de fomento entre el dia 10 del mes en que se fije y el dia 9 del
mes sigulente,

1.4 Establecimiento Por las partes de otra forma de redjustabilidad,

La ley prohibe expresamente pactar otra forma de reajuste que
la unidad de fomento o la que, expresamente, autorice el Banco Central.

Si las partes convienen una forma de reajustabilidad diversa de
la sefialada, el pacto se tiene por no escrito, sin que ello afecte la validez
de la obligacién, la coual mantiene Integramente su eficacia, aplicindose
s, en reemplazo de lo convenido por los contratantes, el sistema de rea-
justabilidad de la unidad de fomento.



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Operaciones de crédito de dinero Ley N° 18.010 REVlSTA DE DERECHO
Revista: N°171-172, afio L (En-Dic, 1982) UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Autor: Hernan Troncoso Larronde ISSN 0303-9986 (versién impresa)
ISSN 0718-591X (version en linea)

Operaciones de crédite de dinero Ley N9 18.010. : 123

L5  Stuacion de los saldos de precio y otras obligaciones.

El sisterna de reajustabilidad de la unidad de fomento sélo es
aplicable en forma obligatoria, por mandato de la ley, a las obligaciones
reajustables emanadas de una operacién de crédito de dinero; no sucede
lo mismo con otras obligaciones reajustables, tales como las provenientes
de saldos de precic de compraventas. En éstas permanecce inalterable el
principio de la autonomia de la voluntad, pudiendo, por consiguiente,
las partes convenir cualquier indice o sistema de reajuste con entera
libertad, incluso el de la unidad de fomento.

Lo anterior se desprende del articulo 26 de la Ley N? 18.010 que
hace aplicables a las obligaciones derivadas de saldos de precio en la com-
praventa de bienes muebles e inmuebles sdlo sus normas relativas a:

1. Concepto de intereses;
2. Pacto de intereses superiores al convencional; y
3. Pago anticipado de las obligaciones.

No incluyendo entre éstas, como puede apreciarse, las relativas

al indice tnico de reajustabilidad.

1.6 Pacto de reajustabilidad,

En el Decreto Ley N? 455 de 1974, se presumia la reajustabilidad
en las operaciones de crédito de dinero a mediano y largo plazo, salvo
pacto expreso en contrario,

De acuerdo a la ley actualmente vigente, la reajustabilidad de
las operaciones antes nombradas no se presume, debiendo ella ser objeto
de un pacto expreso de las partes.

En relacidon con este pacto de reajustabilidad es necesario hacer
resaltar algunos aspectos:

1.6.1 Aun cuando la ley no lo dice expresamente, de su contexto y espe-
cialmente de lo establecido en su articulo quinto, que dispone:
“En las operaciones de crédito de dinero se tendrd por no escrito cualquier
pacto de reajuste gue no se conforme a lo dispuesto en esta ley. En este
caso, se aplicard en reemplazo el sistema de reajuste del inciso primero
del articulo 3", se colige que el pacto de reajustabilidad debe constar por
escritp ya que, si no fuera asi, la sancion que seiiala la norma citada no
tendria ninguna base ni razon de ser.
1.6.2 La actual legislacion no sefiala un plazo minimo a las gperaciones
de crédito de dinero para que pueda pactarse su reajustabilidad;
recordemos que el Decreto Ley N? 455 solo autorizaba que se conviniera
reajustabilidad respecto de las operaciones a mds de 90 dias, limitacién
ésta que desaparece en la Ley N¢ 18.010.

1.7 Clases de intereses.

En lo que dice relacidn con las diversas clases de intereses apli-
cables a las operaciones de crédito de dinero, la Ley N? 18.010 presenta
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una innovacién con respecto a lo que establecfa la legislacién anterior.
En efecto, los intereses se reducen sdlo a dos clases, elimindndose, entre
otros que establecia el Decreto Ley N? 455, el interés legal, también con-
templado en el inciso segundo del articulo 2.207 del Cédigo Civil, que
fuera derogado por la mencionada ley.

Las clases de interés establecidas por la Ley N? 18.010 son las
siguientes: '

1.7.1 Interés corriente

1.7.2  Interds miximo convencional,

1.7.1 Interés corriente:

Es el interés promedio cobrado por los bancos y las sociedades
financieras establecidas en Chile, en las operaciones que realicen en el
pais, segtin sefiala el articulo 6, inciso primero de la Ley N? 18.010.

La determinaciéon de dicho interés corriente corresponde a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la cual puede
distinguir, para estos efectos, entre operaciones reajustables y no reajus-
tables, o segun los plazos a que se hayan pactado tales operaciones.

En la prictica, la citada institucién se ha limitado a fijar el interés
corriente para operaciones reajustables y no reajustables.

También dicho organismo debe establecer el interéds promedio
para las operaciones en una o mids monedas extranjeras o expresadas en
dichas monedas.

En esta forma, “se pretende solucionar los problemas pricticos
que se han suscitado en los tiltimos afios como resultado de las discordan-
cias entre las tasas de interds externas e internas, especialmente, a conse-
cuencia de la fijacién de un tipo de cambio fijo* y de las fuertes fluctua-
ciones de tasas en los mercados internacionales’.?

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, para
establecer los promedios sefialados, debe hacerlo en relacién con las ope-
raciones efectuadas durante cada mes calendario; y las tasas de interés
corriente, asi determinadas, deben publicarse en el Diario Oficial durante
la primera quincena del mes signiente, para tener vigencia hasta el dia
anterior de la préxima publicacién,

Con esta forma de determinacidn de los intereses corrientes se
pretende que ellos sean un fiel reflejo de las condiciones imperantes en
el mercado para las operaciones de crédito de dinero, debiendo, por con-
siguiente, para este efecto, atenderse a su naturaleza, plazo, reajustabilidad
y moneda en la que se pacten,

Consecuentemente con lo anterior, se suprime la facultad que
tenfa el Banco Central de Chile y, en subsidio de éste, la Superintenden-
cia de Bancos e Instituciones Financieras para fijar las tasas de interés:

+ Este irobajo ss escriblé bajo la wigencia de un nbgimen de combis fijo de § 39, déler.
2 Legislzcién Feonfmica Chileng ¥ de Comercie Internacional. Banes Ceniral de itn, 1682
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facultad que, por lo demds, el Banco Central de Chile, pricticamente, no
ejercid en virtud del acuerdo de su Comité Ejecutivo adoptado en sesidn
115 {2.488) de 11 de junio de 1975, que estahlecid que las tasas de interés
que aplicaren los bancos y sociedades financieras a las operaciones reajus-
tables que cursaren quedaban libres y, por lo tanto, podian ser pactadas
de comun acuerdo por las partes.?

1.7.2 Interés mdximo convencional:

Se define el interés miximo convencional como -aquel que no
excede en mas de un 50%, al interés corriente que rija al momento de la
convencion.

1.8  Sanciones

La ley no permite que se pacten intereses superiores al maximo
convencional y, si asi se hiciere, se incurre en sanciones, respecto de las
cuales hay que distinguir el aspecto civil y el penal:

1.8.1 Desde un punto de vista civil, la ley prohibe que se estipulen inte-

reses superiores al méximo convencional y si ello llegare a hacerse,
¢l pacto se tiene por no escrito, reduciéndose los intereses al corriente
que riga al momento de la convencidn.

Si se hubieren cobrado intereses en exceso, ellos deberdn resti-
tuirse reajustados de acuerdo a la variacién experimentada por la Unidad
de Fomento entre la fecha del pago excesivo y la de la restitucidm.

En este aspecto, la Ley N? 18.010 modifica el sistema que esta-
blecia el Decreto Ley N? 455 de 1974, segin el cual el pacto de intereses
superiores al miximo permitido por la ley era sancionado con nulidad,
v si se pactaban o cobraban tales intereses, ¢stos se reducian al legal.

1.8.2 Considerandose el problema desde el punto de vista penal, hay
que tener presente que la Ley N 18.010 no hace, en caso de esti-

pularse o cobrarse intereses superiores al miximo convencional, referencia

al articulo 472 del Coédigo Penal, como lo hacia el Decreto Ley N? 455.

Sin embargo, el hecho de no hacerse tal referencia no significa
que no exista ¢l delito mencionado, porque la usura es un hecho delictual
claramente tipificado en el articulo 472 del Codigo Penal y su existencia
no depende de que se haga mencién o no a ella en una ley especial.

1.9 Normas especiales para operaciones del Banco Central de Chile.

La ley establece, expresamente, que las limitaciones de intereses
no tienen aplicaciéin a las operaciones que efectiie el Banco Central de
Chile con las instituciones financieras.

3 Troncoso Larrsnds, Hemén, “Mediliceciones ol DL, 455 de |974". Ravisla de Deracho, Univer-
aided de Concepoiém, N 16, péging 157,
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También determina que la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras deberd fijar una tasa de interés corriente para el
caso en que una licitacion de dinero hecha por el Banco Central de Chile
a que hayan tenido acceso las empresas bancarias y financieras, resultare
el pago de una tasa de interés promedio superior al mdximo vigente para
la respectiva operacion. Para este efecto, el Banco Central debe poner

este hecho en conocimiento de la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras.

110 Forma y plazo de estipulacidn de intereses.

En las operaciones de crédito de dinero los intereses sélo pueden
estipularse en dinero y se devengarin dia a dia.

En este aspecto hay que hacer resaltar un punto importante,
cual es que se modifica, solo para los efectos de las operaciones de crédito
de dinero regidas por la Ley N? 18.010, la forma de computar los plazos
de meses y afios que establece el articulo 48 del Cddigo Civil, al disponerse
que los plazos de meses son de 30 dias y los de afios de 360 dias para los
efectos de la mencionada ley.

La maodificacidn sefialada . tiene aplicacién solo para el cdleulo
de los intereses en las operaciones de crédito de dinero con tasas mensuales
o anuales; pero para lo que dice relacidn con el vencimiento de los efectos
de comercio con que se documente la operacidn, los plazos de meses o
anos se computardn en la forma que establece el articulo 48 del Codigo
Civil, al igual que todo otro plazo que incida en ellas, salvo los que digan
relacion con el cdlculo de intereses que se sujetan a la norma especial
antes sefalada.

.11  Estipulacidn de iniereses.

El texto de los articulos 12 y 14 de la Ley N? 18.010 es, aparen-
temente, contradictorio, ya que el primero de ellos establece que la gra-
tuidad no se presume en las pperaciones de crédito de dinero y que, salvo
disposicién de la ley o pacto en contrario, dichas operaciones devengan
intereses corrientes, es decir, presume los intereses sefialados, En tanto que
la segunda norma pareciera exigir que el pacto en que se estipulan inte-
Teses Conste por escrito.

Estimamos que dichas normas deben interpretarse en la siguiente
forma, fundindonos en el contexto de la ley: las operaciones de crédito
de dinero, por regla peneral, devengan intereses corrientes, lo cual la ley
presume; si se pacta un interés superior al corriente o se exoncra de su
pago, ello debe constar por escrito v si no se hiciere asi, la sancidon es la
mneficacia en juicio del pacto.

Por atra parte, si no se han estipulado intereses y ellos se pagan
por el deudor, éste no puede pedir Ia devolucién de lo pagado por con-
cepto de intereses ni imputar dicho pago al capital.
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1.12  Exigibilidad del pago en las operaciones pactadas sin plazo.

La Ley N? 18.010 repite en esta materia ¢l mismo principio que
establecia el articulo 2.200 del Codigo Civil y el articulo 3 del Decreto
Ley N? 455, al determinar que en esta clase de obligaciones solo Pudr.i
exigirse ¢l pago transcurridos 10 dias contados desde la entrega del dinero,
agregando que esta norma no es aplicable a los documentos u obligaciones
a la vista o que de cualquier manera expresen ser pagaderos a su presen-
tacion.

1.18 Mora del deudor.

Si el deudor de una operacidn de crédito de dinere no da cum-
plimiento a su obligacién en la época convenida, puede encontrarse en
alguna de las siguientes situaciones:

1. Debe intereses corrientes desde la fecha del retardo y a la tasa vi-
gente a dicho momento;

2. §i se ha pactado un interés superior al corriente, deberd dicho interéds
desde igual fecha; y

3. 5i se ha estipulado que en tal caso no deberi intereses, regira dicho
pacto,

1.14 Anatocismo,

El anatocismo consiste en que los intereses devengados por un
crédito ¥y no pagados al acreedor se capitalicen y devenguen a su vez
intereses, es decir, se producen intereses de intereses.

En el Cédigo Civil existian dos normas al respecto, el articulo
1,559, N9 3, que al reglamentar la avaluacién legal de los perjuicios, dis-
pone: “Los intereses atrasados no producen interés”, y el articulo 2,210 que
disponia: “Se prohibe estipular intereses de intereses”.

Fue materia sumamente debatida, si la regla del articulo 2.210
del Cddigo Civil era una norma sélo aplicable al contrato de mutuoc o de
aplicacion general, Predominaba la primera posicion, fundada, princi-
palmente, en que por su cardcter prohibitivo dicho articulo no podia
extenderse a otras situaciones.

La Ley N9 18.010 deroga expresamente el articulo 2.210, ponien-
do término a la discusion y, ademids, admite expresamente el anatocismo.

Es decir, de acuerdo con la citada ley, puede pactarse intereses
sobre intercses. Este pacto se sujeta a las siguientes normas:

1.14.1 La capitalizacion de intereses debe hacerse en cada vencimiento
o renovacion de la obligacion;

1.14.2 La capitalizacidn de intereses no puede hacerse por perfodos infe-
riores a 30 dias. Esto significa que los intereses capitalizados por

perfodos inferiores no pasan a formar parte del capital y siguen consi-

derdndose intereses para los efectos de determinar si se ha excedido el

interés mdximo convencional,
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Se establece una norma especial para la sitvacion de las opera-
ciones vencidas, en las cuales los intereses siempre se capitalizan, salvo
que expresamente se hubiere pactado lo contrario. Este pacto debe constar
por escrito para los efectos probatorios.

Sobre esta materia cabe hacer presente que la antigua legislacién
sobre la materia, esto es el Decreto Ley N 455, prohibia pactar intereses
sobre intereses, admitiendo la capitalizacién legal de éstos en el caso de
las oblipaciones vencidas solamente,

1.15  Pago anticipado de una operacidn de crédito de dinero.

Se mantiene el criterio de la legislacidn anterior en el sentido
de que el deudor de una operacion de crédito de dinero puede pagarla
antes de su vencimiento, ain contra la voluntad del acreedor, sujetdindose,
si, a las siguientes normas:

1.15.1 5i la operacién es reajustable, debe pagar el capital reajustado
hasta la fecha del pago y los intereses convenidos calculados sobre

dicho capital por todo el plazo pactado para la obligacion,

1.15.2 5i la operacion neo es reajustable, debe pagar el capital y los inte-
reses estipulados hasta la fecha del vencimiento de la obligacion.

Este derecho de pagar anticipadamente es irrenunciable por
expresa disposicidon de la ley.

Debe tenerse presente que lo anterior no excluye la posibilidad
que el acreedor consienta en recibir el pago de la deuda en condiciones
menos onerosas. En relacion con ello, vale la pena resaltar que la Super-
intendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en circular N¢ 1.749,
aconseja a las instituciones sometidas a su supervigilancia “no pretender
asilarse en el articulo 10 de la Ley N? 18.010, sino en casos muy justifi-
cados, por ejemplo, cuando haya dificultades para recolocar el dinero
anticipado en operaciones rentables. La tinica razén que tiene la manten-
cién del precepto es que un prepago masivo podria obligar a una institu-
cicn financiera a prepagar a su vez a sus depositantes, pero, por ello mismo,
y atendido que siempre se tratard de una situacidn muy excepcional,

conviene en lo posible cobrar lo que realmente le compense el gasto de
liquidacion anticipada de la operacidn'.

1.16 Recibo de pago.

El otorgamiento de recibo de pago por el capital hace presumir
el pago de intereses y del reajuste en su caso,

E] recibo del pago de intereses correspondientes a tres periodos
consecutivos y del capital cuando éste se debe pagar en cuotas, por igual
lapso, hace presumir el pago de los intereses o cuotas anteriores,

Las anteriores son presunciones simplemente legales y, por

consiguiente, admiten prueba en contrario, recayendo, eso si, el peso de
la prueba sobre el acreedor,
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1.17  Aplicacion del inieréds corriente,

Habiéndose derogado las normas que establecian el interés legal
y el interés maximo bancario, y come numerosas leyes hacen referencia
a cllos, la Ley N 18.010 dispone que en todos aquellos casos dicha refe-
rencia debe entenderse hecha al interés corriente.

2. OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA O EXPRESADAS
EN MONEDA EXTRANJERA

Dehe distinguirse entre obligaciones expresadas en moneda ex-
tranjera y obligaciones cuyo pago se ha pactado en moneda extranjera,

2.1 Obligaciones expresadas en moneda extranjera.

Se sujetan a las siguientes reglas:
— Deben pagarse por su equivalente en moneda nacional;
— Para este efecto, se aplicard el tipo de cambio vendedor del dia del
pago, certificado por un banco de la plaza; y
— En caso de tratarse de una obligacion vencida, se aplicard el tipo de
cambio del dia del vencimiento o el del dia del pago, segin cual sea
superior.
_ En las obligaciones expresadas en moneda extranjera no puede
pactarse reajustabilidad, ya que ella serd implicita en la naturaleza de la
ohligacion.
Queda, en esta forma, confirmada la licitud del pacto de obliga-
ciones en moneda extranjera, en base a que las mismas serdn pagadas por
su equivalente en moneda chilena.

2.2 Obligaciones cuyo pago se ha Pactado en moneda extranjera.

Cuando ello sea procedente en conformidad a la ley o por haberlo
autorizado ¢l Banco Central de Chile, el acreedor tiene una opeidn, pues
puede exigir el pago en la moneda extranjera convenida o “ejercer los
derechos establecidos en dicha autorizacion’, dice la ley, lo cual significa
que tendrd acceso al mercado de divisas, si el deudor lo tenia,

3. OTRAS DISFOSICIONES

En general, las otras disposiciones de la Ley N? 18.010 se refieren
a procedimientos judiciales y a modificaciones a la Ley de Impuesto a la
Renta, que no dicen relacién directa con el tema que nos ha ocupado.
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