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ANALISIS DE LA SOCIEDAD ANONIMA CHILENA SEGUN LA
LEY N? 18.046 DE 22 DE QOCTUBRE DE 1981

Prof. RICARDO SANDOVAL LOPEZ
Depio. Derecho Privado
Universidad de Concepeidn

INTRODUCCION

Las sociedades que se constituyen en consideracién de la persona
tienen inconvenientes en el plano econdmico, juridico y social que impiden
que se les emplee como estructuras juridicas de las grandes empresas.

Para llevar a término empresas que suponen grandes inversiones,
€5 necesario adoptar una formula © revestimiento o estructura juridica
que permita la concentracion de grandes capitales, mediante el recurso
del ahorro piblico y la limitacién de la responsabilidad de los socios al
monte de su interds en la sociedad, representado por titulos negociables,
que pueden ser transieridos sin las formalidades de la cesion de créditos,
Ahora bien, esta [orma juridica es la sociedad andnima, llamada por Ripert
“un maravilloso instrumento del capitalismo moderno™ que ha servido
de técnica para la concentracion de la empresa® y que es al mismo tiempo
la [orma juridica mejor concebida como estructura de la empresa mo-
derna®

La norma del articulo 19 de la Ley N? 18.046 de 22 de octubre
de 1981 define Ja sociedad andnima diciendo que “es una persona juridica
formada por la reunidn de un fondo coman, suministrado por accionistas
responsables solo por sus respectivos aportes y administrada por un direc-
torio integrado por miembros esencialmente revocables”. En su inciso
segundo agrega: "La sociedad andnima es siempre mercantil, aun cuando
se forme para la realizacidn de negocios de cardcter civil”.

La definicidn que de este tipo societario contenfa el articule
2.061 inciso 4% del Codigo Civil, queda sustituida por la que acabamos de
transcribir, segin lo dispuesto por el articulo 138 N7 1? de la Ley N9

TRipert, Awpeetr juridiquwes du cpitaliime moderne, po 20
Whampand, Le pouvoir de concentration de la suciété par aclions
3Ppillumscsn, La sccifd anonyme, wbchnigue doranimtion de emtreprise,
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18.046 y se reemplaza el articulo 2.064 del Codigo Civil, sefialando el
cardcter mercantil formal de las sociedades andmimas.

Tomando como modelo la ley francesa N? 66-537 de 24 de julio
de 1066, sobre sociedades comerciales, la ley chilena N® 18.046 de 22 de
octubre de 1981 declara mercantiles por su forma a las sociedades ano-
nimas, sin atender al objeto para el cual la sociedad se forma, criterio que
antes era tradicional para determinar su caricter civil o comercial, aun
cuando las sociedades andnimas civiles o comerciales se regian, en términos
generales, por las mismas leyes. De ahora en adelante, las sociedades ano-
nimas tienen siempre el cardcter de comercial, aun cuando se forman para
negocios de cardcter civil,

Comparando el nuevo concepto de sociedad andénima contenido
en la Ley N9 18.046 con la definicion del articulo 424 del Codige de
Comercio, hoy derogado, se advierte que el legislador toma en cuenta
ahora solo dos caracteristicas de este tipo societario: la responsabilidad
limitada al monto de la aportacion que el accionista lleva a la caja social
v la administracién en manos de un drgano llamado directorio, formado
por miembros esencialmente revocables. No toma en cuenta el nombre de
la sociedad como lo hacia el articulo 424 del Codigo de Comercio.

Conviene destacar, por ultimo, que la nueva definicion de la
sociedad andnima pone el acento sohre el hecho de que ella es una persona
juridica, reiterando con ello el cardcter institucional que predomina para
explicar su naturaleza juridica. La idea de contrato queda cada vez miis
alejada de este tipo societario, aun cuando no puede desconocerse gue
tiene importancia en el momento fundaciopal, ya que a esta categoria
juridica pertenece el acto que se celebra para constituirla. Nosotros cree-
mos que incluso al tiempo de fundarse la sociedad andnima la idea de
contrato puede ser reemplazada por la nocion de acto plurilateral de
efectos colectivos.

Por otra parte, el nuevo concepto de sociedad anénima definido
por la Ley N¢ 18.046, al eliminar la calificacion de “mandatarios” que
la antigua definicidn del Cddigo de Comercio atribuia a los miembros
del directorio, confirma la tendencia del derecho contempordneo de hacer
de este altimo un drgano de funcionamiento de la sociedad, dotade de
poderes legales propios, como se verd mis adelante.

El articulo 73 de la ley francesa N? 66-537 de 24 de julio de 1966
define la sociedad andénima como “aquella en que el capital estd dividido
en acciones y que estd constituida por asociados que no soportan las pérdi-
das sino hasta concurrencia de sus aportes”.

Cardcter mercantil de la sociedad andnima. El inciso 2% del articulo
19 de la Ley N? 18.046 establece: “La sociedad andnima es siempre mer-
cantil, aun cuando se forme para la realizacién de negocios de cardcter
civil”.

La regla recién transcrita abandona el criterio de clasificacion
contenido en el articulo 2.059 del Codigo Civil, que atiende al objeto
para el cual se forma la sociedad para determinar su caricter de civil
o comercial. En el caso de las sociedades andnimas, éstas son mercantiles
por la forma, es decir, que basta que una empresa elija como estructura
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juridica la de sociedad andnima, para que sea considerada comercial, aun
cuando realice negocios no comerciales. Esto equivale a decir que de ahora
en adelante no hay sociedades anonimas civiles. Es el mismo criterio se-
guido por el legislador francés de 1966, sdlo que la Ley sobre sociedades
N? 66-537, en su articulo 17 inciso 2%, declara comerciales por la forma,
cualquiera gue sea su objeto: las sociedades colectivas, las sociedades en
comanditas simples, las sociedades de responsabilidad limitada y las socie-
dades por acciones.

. Constituye, sin duda, un avance del derecho chileno de sociedades
el que se califique de mercantil por la forma a la sociedad andnima. Hemos
sefialado que este tipo societario constituye la forma o estructura juridica
mis apropiada para la organizacion de la gran empresa como lo sefialara
el Decano Ripert en su brillante monogratia sobre aspectos juridicos del
capitalismo moderno y come lo reiteran los tratadistas franceses Champaud
y Paillusseau®, Sohre esta base, la circunstancia de que la sociedad andnima
sea siempre mercantil implica, en cierta medida, reconocer la nocion de
empresa bajo esta estructura juridica. En efecto, en los 1ltimos tiempos,
a través de varios textos juridicos, l1a nocion de empresa ha ido penetrando
en el Derecho Comercial, sin que todavia podamos considerar gue cons-
tituya el fundamento de esta disciplina. En este sentido podemos citar
como ejemplo el Decreto Ley N? 1.509 de 8 de julio de 1976, que distingue
claramente la suerte de la empresa {unidad econdmica) de la de sus duefios
y administradores, wratande de preservar la primera en los casos de quiebra
y convenios judiciales.*

Legislacién aplicable a las sociedades andénimas, Con anterioridad a la
promulgacidn de la Ley N® 18.046 de 22 de octubre de 1981, las sociedades
anonimas en Chile se regian por el pdrrafo V1II del Libro II del Codigo
de Comercio, por el Decreto con Fuerza de Ley N2 251 de 20 de mayo de
1931, el Reglamento N 4.705 de 30 de noviembre de 1946 y sus posteriores
maodificaciones, entre las cuales destacaba la Ley N? 17.308 de 19 de julio
de 1970.

La nueva ley deroga pricticamente todo este conjunto de normas
que se aplicaban en la materia y en forma especial, segin su articulo 145,
las siguientes: la ley de transferencia de acciones y promesas de accidn de
1978, los articulos 83 a 139 del D.F.L. N? 251 de 1931, el Reglamento N?
4.705 de 30 de noviembre de 1946 y la Ley 17.308 de 1970.

Segun lo previsto en el articulo 39 transitorio de la Ley N© 18.046,
mientras no se dicte el Reglamento en ella senalado, regirin respecto de
las materias reglamentarias las normas de tal cardcter derogadas que no
sean incompatibles con ella. No se ha fijado plazo para que se dicte el
Reglamento a que alude la Ley N? 18.046.

4Ripere, Georges: “Aspect juriques du capiafiime modemne’™; Champaud “Le pouvnir de concentratlon de
Ia sociéré par adtiops™; Palluseao “La sociéle anoenyme  théchnique d'organisacion de 'enireprise.

El hecho de que la sociedad andnima sea comercial por su forma ticne asimismo imporrancia pars la
aplicacian de la legislucion condural o de quichyas, que cinblece un ratamients diverse pard deudones
comercianies ¥ mo comerciantes, que st maniliesta tonte cn la apertura o declaracidn en guoichra, en s
electes, Inmediatos v retroaciivos y en 2 oilificacéin penal.

*El Decreta Ley Ne 1500, fue derogado gor fa Ley W9 18075, que contiene el ouevo wexio de la Ley de
Cuiebras, sin embargo, en s articulado exa ley recoge 1o mismos principios.
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Resulta aplicable asimismo a las sociedades andnimas la Ley N¢
18.045, publicada también el 22 de octubre de 1981, denominada Ley de
Mercado de Valores, en cuanto a que reglamenta ¢l mercado de las acciones
de sociedades andnimas y sociedades en comanditas en las que a lo menos
el 109, de su capital suscrito perteneéce a un minimo de 100 accionistas,
o que tienen 500 accionistas o mds. Las sociedades andnimas que deseen
podrin inscribir voluntariamente sus acciones en el Registro de Valores
que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, quedando asi some-
tidas a todas las disposiciones de dicha ley y sus normas complementarias.

Se mantienen en vigencia y complementan la Ley N? 18.046
sobre sociedades andnimas los siguientes textos legales:

— Decreto con Fuerza de Ley N? 251, de 1931, en lo referente a facul-
tades de la Superintendencia y la actividad aseguradora, teniendo
presente las reformas a esta ultima en virtud del Decreto Ley N 3.057
de 10 de enero de 1950;

— Decreto Ley N? 1,328 de 1974, sobre Fondos Mutuos y sus Regla-
mentos;

— La Ley General de Bancos (D.F.L. N? 252 de 4 de abril de 1960 y
sus posteriores modificaciones);

— Decreto Ley N® 1.079 de 1975, Orgdnico de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras; y

— Decreto Ley N® 3538 de 1980, Orgénico de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Caracteristicas de la sociedad andnima. De acuerdo con la definicidn del
articulo 1% de la Ley N? 18.046 de 1981, los rasgos caracteristicos mas
relevantes de las sociedades andnimas son los siguientes:

1. La responsabilidad de los socios por las deudas contraidas a nombre
de la sociedad queda limitada hasta el monto de sus respectivos apor-
tes. Con mds propiedad, tal como lo sefalamos a propdsito de un
moderno criterio de clasificacion de las sociedades, siguiendo a Joaquin
Garriguez, podemos sefialar que en este tipo societario no hay comu-
nicabilidad de las deudas del patrimonio social hacia el patrimonio
de los socios. El beneficio que significa para los accionistas la limita-
cion o mds bien su falta de responsabilidad por las deudas sociales
estd compensado con exigencias relativas a la efectividad y conserva-
cidn del capital social.

2.- La administracién de la sociedad radica en un drgano colectivo deno-
minado directorio, integrado por miembros esencialmente revocables.
Se advierte que en estas sociedades existe una diferencia clara entre
los duefios de la empresa (los accionistas) y la direccidn de la misma en
manos de terceros, generalmente tecndcratas calificados, que pueden
o no ser accionistas. La nueva legislacidn, comoe lo veremos, pone el
acento sobre el cardcter de drgano social del directorio, dejando cada
ver mds de lado la idea de mandatarios para calificar a los adminis-
tradores sociales.
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3.- El capital social es suministrado por accionistas y esti representado
en titulos negociables llamados acciones, Esta caracteristica se explica
porque, desde el punto de vista econdmico, cuando se trata de formar
una sociedad andnima se tiene en vista fundamentalmente la division
de un gran riesgo entre muchas personas, a quienes se les asegura la
limitacidm de su responsabilidad de acuerdo con el monto de su
aportacién y, al mismo tiempo, sus derechos quedan representados
en el titulo de crédito que permite su ficil cesibilidad, su negocia-
bilidad e incluso su transacciom bursatil.

Clasificacion de las sociedades andnimas. La Ley N? 18.046 de 22 de
octubre de 1981 distingue, fundamentalmente, entre sociedades andnimas
abiertas y cerradas, teniendn en cuenta para ello circunstancias tales como
la oferta prblica de sus acciones, de conformidad con la Ley N? 18.045
y/o al numero total o relativo de sus accionistas.

De conformidad con el articulo 29 de la citada ley, se definen
como sociedades andénimas abiertas aquellas que hacen oferta piblica de
sus acciones segun la Ley de Mercado de Valores; aquellas que tienen 500
o mas accionistas y aquellas en que a lo menos un 109, de su capital
suscrito pertenece a un minimo de 100 accionistas.

Tienen cardcter de sociedades andnimas cerradas aquellas que
no quedan comprendidas en la definicion anteriormente sefialada, sin
perjuicio de que voluntariamente puedan sujetarse a las normas que rigen
las sociedades andnimas abiertas.

Sin duda que el legislador pretendid al establecer esta clasifi-
cacion, aparte de un objetivo prictico consistente en eliminar de la fisca-
lizacidn de la Superintendencia un gran namero de sociedades anonimas,
reconocer la realidad econdmica en la cual el verdadero criterio de cla-
sificacion es la “dimensién” o “la talla” de las sociedades. Dio caricter
legal a la distincidn que en doctrina se venia haciendo entre sociedades
anonimas que recurren al ahorro pablico y sociedades andnimas familiares,
Con todo, creemos que la distincion debid comprender otros aspectos
aparte de las difevencias que existen entre ellas, como, por ejemplo, estable-
cer un régimen de constitucion y de funcionamiento diferente, como lo
hace la legislacion francesa de 1966 y sus posteriores reformas.

Sin embargo, la redaccion de la norma del articulo 2% de la ley
que comentamos no es afortunada por cuanto no es clara en so contenido
y, en cierta medida, resulta contradictoria. Asi, segiin el precepto legal
citado. es sociedad andnima abierta, por una parte, la que tiene mdis de
500 accionistas; v, por otra parte, agrega que también es abierta aquella
en la cual un minimo de 100 accionistas detenta, a lo menos, el 109, del
capital suscrito. Siendo esto asi, podria creerse, teniendo en cuenta el
factor ntimern, que serfa la cifra de 500 accionistas la que permitiria
calificar de abierta una sociedad andnima, Con todo, esta conclusién no
seria correcta, al establecer que también tiene cardcter de abierta aguella
sociedad que tenga un minimo de 100 accionistas que tienen el 109, a lo
menos, del capital suscrito. La regla legal tiene que interpretarse en el
sentido de que es la cifra 100 accionistas la que determina la clasifi-
cacion de sociedad abierta. Esto se entiende asi porque, al no excluirse
para el cdmputo de este porcentaje de la tenencia de acciones a ningin
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accionista mayoritario o poseedor de cierto porcentaje de acciones, de
hecho, siempre que una compaiiia tenga 100 accionistas, se cumplird el
requisito de 109%, de tenencia accionaria.

Fensamos, en consecuencia, gue la alusion al nidmero 500 accio-
nistas carece de trascendencia, La sociedad andnima puede calificarse de
abierta cuando hace oferta piblica de sus acciones segiin la Ley N? 18.045
sobre Mercado de Valores, y/o cuando tenga mds de 100 accionistas.

La principal diferencia entre sociedades andnimas abiertas y
cerradas estriba en que solo las primeras quedan sometidas a Ia fiscalizacion
de la Superintendencia de Valores y Seguros. Asi se desprende del articulo
27 incisos 4% y 52 de la Ley N9 18.046.

Las sociedades andnimas abiertas deben inseribirse en el Registro
Nacional de Valores creado en virtud de la Ley N? 18.045 sobre Mercado
de Valores, en tanto que sobre las sociedades anénimas cerradas no pesa
esta obligacidn, Corresponde a la autoridad de control resolver adminis-
trativamente las dificultades derivadas de la tramitacidén e inscripcidn de
un traspaso de acciones de una sociedad anonima abierta (articulo 12 inciso
3% Ley NP 18.046), no ocurre lo mismo tratindose de la transferencia de
acciones de sociedades andnimas cerradas.

D¢ conformidad con lo previsto en el articulo 12 inciso final de
la Ley N? 18.046 de 1981, las sociedades andnimas abiertas pueden ser
autorizadas por la Superintendencia para establecer sistemas que sustituyan
la obligacidn de omitir titulos o que simplifiquen en casos calificados las
formas de efectuar las transferencias de acciones, siempre que dichos sis-
temas resguarden debidamente los derechos de los accionistas. Tal prerro-
gativa no se contempla para las sociedades andnimas que tienen el caricter
de cervadas.

La autoridad de control resuelve administrativamente lo relative
a la adquisicion del pleno derecho a vowo contemplado en el articulo 2]
inciso 42 de la ley que comentamos, en tanto que en el caso de las socie-
dades andnimas cerradas esta diferencia la decide el drbitro o los Tribu-
nales de Justicia,

El servicio puablico de control, Superintendencia de Valores y
Seguros, estd facultado para aplicar sanciones administrativas a los miem-
bros del directorio de sociedades andnimas abicrtas, que estdin bajo su
supervigilancia (art. 42). No ocurre otro tanto respecto de los directores
de sociedades andnimas cerradas. Esto es perfectamente explicable si se
tiene en cuenta que solo las primeras estdn bajo fiscalizacidn. En este mismo
orden de ideas, 1a autoridad de control puede exigir que se retina el direc-
torio de una sociedad andnima abierta con el propdsito de deliberar y
resolver sobre determinadas materias, lo que a nuestro juicio revela una
intervenciim directa del servicio piliblico en el funcionamiento de la so-
ciedad, segin lo autoriza el articulo 47 inciso final de la nueva ley. De
esta facultad carece la Superintendencia respecto de las sociedades andmi-
mas cerradas.

Trarindose de sociedades andnimas abiertas, sus estatutos no
pueden contener disposiciones limitativas de la libre cesibilidad de las
acciones, de acuerdo con lo prescrito por el articulo 14, Esta limitacién
no estd establecida respecto de las sociedades andnimas cerradas. En todo
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caso vale Ia pena destacar que la libre cesibilidad de las acciones es una
caracteristica de la sociedad andnima y al mismo tiempo constituye un
derecho para el accionista. Este dltimo no puede permanecer prisionero
de su titulo y la ley debe garantizarle la posibilidad de enajenarlo como
asimismo impedir la eficacia de cliusulas que limiten su ejercicio. En este
sentido la nueva constituye un avance sobre la legislacidn anterior, como
tendremos ocasion de profundizar mds adelante.

En cuanto al funcionamiento, las sociedades andnimas abiertas
deben integrar su directorio al menos con 5 miembros, en tanto que las
cerradas deben constituirlo con 3, a lo menos. La ley reglamenta un ré-
gimen de inhabilidades e incompatibilidades para ejercer el cargo de
Director de Sociedad Andnima, que se aplica a las que tienen el caricter
de abiertas (art. 36 de la Ley N? 18.046). Hay reglas diversas sobre convo-
cacion a Juntas (art. 59).

En lo relativo a control, en fin, las exigencias sobre auditoria
externa son diversas de las que se plantean para las cerradas (arts, 51 y 52).

Cada vez que en la Ley N¥ [8.046 se hace referencia a las socie-
dades sometidas a la fiscalizacidn, al control o a la vigilancia de la Super-
intendencia, o se emplean otras expresiones andlogas, se entiende, salvo
mencidon expresa en contrario, que la remision es a las sociedades andnimas
abiertas.

A su turno, las sociedades andnimas abicrtas admiten division
atendiendo al régimen juridico legal a que quedan sujetas. Existe un
primer grupo de sociedades andnimas ablertas sujetas al régimen corriente
de la Ley N 18.046. Un segundo grupo estd representado por las socie-
dades andnimas abiertas regidas por normas especiales, arts. 126 a 129,
esto es, las empresas aseguradoras, reaseguradoras, administradoras de fon-
dos mutuos, las bolsas de valores. Finalmente un tercer grupo estd formado
por las sociedades andnimas abiertas, cuyo objeto es la Administracion de
Fondos de Penstones y los Bancos, regidas por los articulos 130 a 132 y
139 de la nueva ley.

Las sociedades andnimas abiertas que denominamos de régimen
comin y las otras categorias se diferencian, fundamentalmente, respecto
al sisterna de constitucién. Las primeras tienen un régimen de constitucion
simplificado consistente en el otorgamiento de escritura publica, extracto
que se inscribe en el Registro de Comercio del domicilio social y publicacion
en el Diario Oficial, dentro del plazo de 60 dias fatales contados desde la
techa del pacto social. Las sociedades andnimas abiertas regidas por normas
especiales requieren, para fundarse de escritura puablica cuyo contenido
estd expresamente reglamentado, de una resolucidon de la Superintendencia
de Valores y Seguros que autorice su existencia; de un certificado emitido
por la autoridad de control que acredite dicha autorizacidn y contenga
extracto de estatutos, inscripcion de dicho certificado en el Registro de
Comercio del domicilio social y publicacion en el Diario Oficial, dentro
del plazo de 60 dias contados en la forma senalada para las sociedades
abiertas de régimen comin (arts. 126 a 129). Por ultimo, las sociedades
andénimas abiertas Administradoras de Fondos de Pensiones y los Bancos,
ademds de las formalidades de constitucidn propias de las sociedades
abiertas regidas por normas especiales, que acabamos de comentar, su
formacién debe estar precedida por la elaboracidn de un prospecto des-
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criptivo de los aspectos esenciales de la sociedad y de la forma como desa-
rrollard sus actividades (art. 130 y 139 letra a) Ley N® 18.046).

El sistema antiguo de constitucion de las sociedades andnimas
contemplado en el D.F.L. N? 251 hoy derogado, que suponfa una serie
de etapas de un proceso bien reglamentado, sdlo se aplica ahora a las socie-
dades andnimas abiertas cuyo objeto es la Administracion de Fondos de
PEl‘.I.'i.I.DHE‘i y a los Bancos.

Conviene asimismo destacar que las normas legales concernientes
a las sociedades andnimas abiertas priman sobre los estatutos de las com-
panias que pierdan su cardcter de cerradas (art. 29). En efecto, si una
sociedad andnima cerrada deja de serlo dentro del concepto de la nueva
ley, por haber cumplido los requisitos que definen a estas sociedades, se
le aplicardn las reglas sobre sociedades andnimas abiertas, cualesquiera que
sean las disposiciones de sus estatutos.

En este mismo orden de ideas debe tenerse presente que las dis-
posiciones de la Ley N¥ 18.046 prevalecen sobre cualquier norma estatutaria
que sea contraria a ella (are. 137).

Seccidn I. Constitucidn y elementos de la sociedad andnima.

Forma de constitucidn. Tanto las sociedades andnimas cerradas como las
abiertas someticdas a régimen comin, de conformidad con lo previsto por
el articulo 5? de la Ley N? 18.046, se forman, existen y prueban por escri-
tura inscrita y publicada en los términos del articulo 59, Agrega esta
misma norma que: las actas de juntas generales de accionistas en que se
acuerde modificar los estatutos sociales o disolver la sociedad, serdn redu-
cidas a escritura piiblica con las formalidades indicadas en el inciso ante-
rior. No se admitird prueba de ninguna especie contra el tenor de las
escrituras otorgadas en cumplimiento de los incisos anteriores, ni aun
para justificar la existencia de pactos no expresados en ella.

Llama la atencidén sobremanera que el legislador haya decidido
impliﬂcar lo mdximo el proceso de constitucién de las sociedades and-
nimas abiertas sujetas al régimen comin de la Ley N? 18.046 y de las
sociedades andnimas cerradas, que representan la gran mayoria de las
sociedades de capital existentes en nuestro pais. En efecto, bajo el réglmen
vigente hasta antes de la nueva ley, el proceso de constitucién de la socie-
dad andnima era complejo, compuesto de diversas etapas y sometido a un
riguroso control por parte de la Superintendencia. El cumplimiento de
todas estas exigencias demandaba asimismo gastos considerables. A pri-
mera vista pareciera que el legislador al innovar el proceso de constitucion
de la sociedad andnima marca una nueva etapa en la evolucidn del derecho
aplicable en esta materia, en nuestro pais, contribuyendo con ello a su
progreso. Sin embargo, creemos que el régimen de formacidn de la and-
nima ahora derogado, presentaba la inapreciable ventaja que, gracias a la
intervencidn de la autoridad de control, la posibilidad de que la sociedad
fuese nula era, mds bien, remota.

En el derecho de sociedades andnimas aplicable en Francia y en
Alemania se mantiene un régimen de control en la constitucion de las
sociedades andnimas. Claro estd que, particularmente en el derecho francés,
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se distingue entre las sociedades que recurren al ahorro publico, cuyo pro-
ceso de formacion es mds controlado, y las sociedades andnimas que no
recurren al ahorro piblico, cuya formacidén es mds simplificada, pero en
ambos casos con control administrative y judicial. En el derecho alemin
de sociedades andnimas existe un control judicial de la formacién de este
tipo societario. Todo ello para precaver el riesgo de nulidad y sus nume-
To5as CONseCuencias.

El legislador nacional se aparta ahora de las tendencias predomi-
nantes en el derecho sobre formacidn de sociedades andnimas, simplifi-
cando su constitucion, pero, al mismo tiempo, se ve en la obligacidén de
establecer normas para sancionar Ia falta de observancia de las reglas crea-
das, que van desde la nulidad hasta ]a inexistencia de la sociedad andnima.

Aln es prematuro para juzgar la eficacia de las nuevas normas

legales, pero desde ya ponemos de relieve que resultard mucho més com-
pleja la labor de quiencs deben pronunciarse sobre la constitucién de
una sociedad andénima para aconsejar la celebracién de determinados
actos o contratos con ella, pues ahora ne se podrd descansar, como antes,
en la fiscalizacion de la autoridad de control estatal y habrd que apreciar,
a la luz de los antecedentes proporcionados, si se ha dado cumplimiento o
no, en tiempo y forma, a las exigencias legales.
La escritura social. Al tenor del articulo 39 de la Ley N9 18.046 de 1981,
que contiene la legislacion sobre sociedades andnimas en nuestro pafs,
no cabe duda que la exigencia de escritura piblica es una solemnidad
del acto por el cual se funda este tipo societario, cuya falta u omisidn com-
porta comao sancion la inexistencia juridica, Por otra parte, se trata también
de una formalidad por via de prueba, en cuanto a que el acto fundacional
no puede acreditarse sin este instrumento pilblico ni puede probarse,
en ninguna otra forma, contra el tenor de dicha escritura ni aun para
justificar la existencia de pactos no expresados en ella. La nueva ley no
hace sino reiterar el criterio sancionatario seguido en el articulo 353 del
Cddigo de Comercio aplicable a las sociedades colectivas mercantiles.

Segin las reglas del articulo 49 de la nueva ley, el contenido de
la escritura social es el siguiente:

1. El nombre, profesién y domicilio de los accionistas que con-
curran a su otorgamiento. Se trata sin duda de los fundadores de la com-
pafiia. Esta exigencia es propia de toda sociedad como asimismo constituye
un requisito del acto juridico escritura piblica, la comparecencia de los
otorgantes. La mencidn es, por ende, esencial para la formacién de la so-
ciedad, y tiene importancia para determinar posteriormente la responsa-
bilidad que afecta a estas personas, para el evento que la compafia no
llegue a formarse o quede nula.

2. El nombre y domicilio de la sociedad. Por ser la sociedad
anonima, al igual que las otras, una persona juridica distinta de los socios
que la componen, el nombre constituye un atributo de este ente moral,
que no puede faltar y, al mismo ticmpo, es esta denominacién social la que
permite distinguir a la sociedad de otras como asimismo entrar en rela-
ciones juridicas con terceros. El domicilio o sede social constituye también
otro atributo de la persona moral. Conviene recordar que, a este respecto,
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la jurisprudencia de nuestros tribunales ha sefialado “que la sociedad
andnima es una persona jurfdica con un domicilic, el senalado en sus
estatutos. En consecuencia no puede tener domicilio en otro pais por la
circunstancia de abrir en €]l una agencia™. Ha sefialado en este mismo
orden de ideas: “La sede social pactada en los estatutos solo puede cam-
biarse por reforma legal de los mismos”. "Y para constituir domicilio en
otra parte no basta el hecho de tener negocios en ese lugar, gestionados
r un administrador general™.®

El domicilio social es factor que se considera para determinar
la nacionalidad de la sociedad, segiin uno de los tantos criterios aplicables
€N €53 materia, pero tiene importancia practica para los efectos de deter-
minar el Registro de Comercio ante el cual se cumplird con la formalidad
de inscribir el extracto de la escritura social y para establecer la compe-
tencia de los tribunales de justicia respecto de las acciones que se intenten
contra la sociedad.

3. La enunciacién del o de los objetos especificos de la sociedad.
La nueva ley permite, de esta suerte, la formacidn de sociedades andnimas
de objeto multiple que la prictica venfa aceptando desde hace un tiempo
a esta parte. La legislacidn anterior exigia la enunciacidén clara, precisa y
completa del objeto especifico de la snmfdacl del cual toma su denomina-
cion y de las actividades que realizard a tal fin. El servicio piblico de
control habia sido riguroso en fiscalizar el cumplimiento de este requisito
en las escrituras sociales y durante un tiempo no admitid la existencia
de sociedades andnimas de objeto muiltiple. La actividad econdmica de
nuestros dias ha impuesto la necesidad de permitir a la sociedad andnima
realizar diferentes objetos sociales. F1 peligro de este cambio radica en
el hecho de que la sociedad andnima toma su nombre del objeto social
v bajo éste entra en relaciones juridicas con terceros, quedando a veces
determinada la extension de los poderes de los administradores sociales
en dicho objeto, de ahi que la existencia de varios pueda prestarse a difi-
cultades. Los objetos pueden ser multiples, pero deben ser especificos.

El ohjeto otrora tenia importancia para determinar el caricter
civil o mercantil de la sociedad andnima que, segin las nuevas normas
en vigencia, es siempre mercantil por su forma.

4. La duracién de la sociedad, la cual puede ser indefinida y si
nada se dice, tendrd este caricter. He aqui cémo el legislador cambia la
regla que en sentido opuesto contenia el articulo 431 del Codigo de Co-
mercio que establecia que no serfa autorizado el establecimiento de una
sociedad andnima por tiempo indefinido. En verdad el tiempo de duracidn
de la sociedad no puarda relacion alguna con la existencia de las personas
que la forman, ya que la andnima es una sociedad de capital, por lo que el
hecho de que sea determinado o bien indefinido no tiene mayor tras-
cendencia, mads aiin si se piensa que este tipo societario tiene causas propias
de disolucién o terminacion diversas de las aplicables a otras sociedades.

Siendo esto asi, la cldusula relativa a la duracidn de la compafiia
deja de tener cardcter esencial en la escritura por la cual se perfecciona
el acto fundacional.

SR, D, §. T, XXX sec. 1* p, 320
EGaceta [9%7, 29 sem. W0 46 p. 184 R D J. T, XXXIV sec. 1% p. B5,
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5. Fl capital de la sociedad, el nimero de acciones en que es
dividido con la indicacion de sus series y privilegios si los hubiere y si las
acciones tienen o no valor nominal; la forma y el plazo en que los accio-
nistas deben pagar su aporte, y la indicacidn y valoracidn de todo aporte
que no consista en dinero. El capital de la sociedad andnima debe ser
dividido y representado en titulos de participacién social denominados
acciones. La ley permite crear varios tipos de acciones, las que se agrupan
en series, y debe indicarse en la escritura social los privilegios de orden
economico o institucionales que les favorecen para diferenciarlas de las
acciones comunes que confieren derechos normales a sus tenedores. Asi-
mismo estd autorizada la creacién de accidn sin valor nominal, por lo que
deberd expresarse esta circunstancia en el pacto social. La accidn que no
tiene valor nominal representa un determinado porcentaje del capital
social.

El aporte de cada socio puede enterarse al tiempo de suscribir
las acciones o en ¢l tiempo y forma que determine la escritura.

La valorizacién de los aportes no consistentes en dinero es un
elemento fundamental para garantizar la efectividad del capital social.

La nueva ley no exige que el capital social guarde relacién con
el objeto de la sociedad como lo establecia el articulo 430 del Cédigo de
Comercio.

La cliusula de la escritura puiblica que se refiere al capital social
no puede faltar porque traduce la obligacién de estipular los aportes que
constituyen elemento esencial de la sociedad. Asimismo su monto permite
establecer la base para la determinacidn del impuesto que grava la cons-
titucidon de las sociedades.

6. La organizacion y modalidades de la administracién social
y de su fiscalizacion por los accionistas. La nueva ley sintetiza en forma
bastante apropiada estas exigencias del pacto social relativas al funciona-
miento de la sociedad andnima. Concordante con la definicién de este tipo
societario contenida en el articulo 19 de la Ley N? 158.046, la organizacion
y modalidades de la administracion social deberin prever un cuerpo
colectivo denominado directorio, integrado por miembros esencialmente
revocables, que tendrd a su cargo la gestidn de la compaiifa. Deberd en
consecuencia establecer todo lo relativo a este drgano, su composicién,
atribuciones, garantias, forma de reunirse y tomar decisiones, etc. Ademds,
la ley se refiere a la organizacion del control de regularidad de la gestion
social, esto es, a la fiscalizacion que ejercen los propios accionistas a través
de los inspectores de cuentas o auditores, designados por la junta ordinaria.
No alude la nueva ley como lo hacia el articulo 426 N? 7% del Cédigo de
Comercio, hoy derogado, a las facultades que se reserva la asamblea de
accionistas, pero lo hace mas adelante al reglamentar el funcionamiento
¥ las competencias del directorio.

7. La fecha en que debe cerrarse el ejercicio y confeccionarse el
balance y la época en que debe celebrarse la Junta Ordinaria de Accionistas.
Esta cliusula permite a la sociedad cumplir, mds adelante, con la obliga-
cién de distribuir utilidades bajo la forma de dividendos, pues se conocen
los resultados de la gestidn y se delibera sobre ellos en junta ordinaria.
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Asimismo es base para los controles de orden tributario y de fiscalizacién
por la Superintendencia, para las sociedades anénimas sometidas a su
supervigilancia,

8. La forma de distribucidén de las utilidades. La participacién
en las utilidades es un elemento esencial de la sociedad, que nunca puede
faltar, pero el legislador deja entregado a los socios determinar, en el pacto
social, la manera en que se puede hacer su distribucion,

9. La forma en que debe hacerse la liguidacidn. Interesa pre-
cisar de qué manera se procederd a la liquidacion una vez producida la
disolucion de la sociedad, por cuanto el accionista tiene crédito en contra
la sociedad por su aporte que ha contribuido a formar el capital social.
Es ¢ste uno de los derechos pecuniarios que asisten al accionista y merece
proteccion como el ejercicio de todos los otros. Sin embargo, la liquida-
cién interesa no sélo a los accionistas sino a los acreedores sociales, a ter-
ceros e incluso, sin exagerar, a gran parte de la colectividad nacional, en
clertos casos, de ahi que el legislador se preocupe de cautelar este proceso
cuando se trata de sociedades andnimas abiertas sometidas a la fiscalizacion
de la Superintendencia. Existe amplia libertad para los asociados en cuanto
a la forma de organizar la liquidacién de la sociedad.

10. La naturaleza del arbitraje a que deberdn ser sometidas las
diferencias que ocurren entre los accionistas en su calidad de tales, o entre
éstos y la sociedad o sus administradores, sea durante la vigencia de la
sociedad o durante su liquidacion. Si pada se dijere, se entenderd que
las diferencias serdn sometidas a la resolucién de drbitro arbitrador. Parece
logico que el legislador se preocupara ahora de reglamentar la cldusula
arbitraje si sc tiene en cuenta que gran parte de las sociedades andnimas
chilenas quedarin fuera de la fiscalizacion de la Superintendencia, orga-
nismo publico que bajo la vigencia de la legislacidn anterior resolvia estas
diferencias cuando las partes las sometian a su conocimiento, lo que per-
mitia conocer la doctrina administrativa que emanaba de dichas decisiones,
elemento fundamental para la interpretacion del derecho de sociedades
de nuestro medio.

11. La designacion de los integrantes del directorio provisorio.
Aun cuando en la actualidad la mayoria de las sociedades andnimas tienen
un proceso de constitucidn simultineo consistente en el cumplimiento de
las formalidades que estamos analizando, no esti de mds la designacién
de un directorio provisorio para poner en marcha a la sociedad hasta que
reunidos los drganos deliberantes de Ia misma puedan designar el definitivo.
Ademis, la responsabilidad por la falta de cumplimiento de las formali-
dades de constitucidn pesa tanto sobre los fundadores como, especialmente,
sobre los miembros del directorio provisorio.

12. Los demds pactos que acordaren los accionistas. Aqui queda
abierta la posibilidad para la autonomia de la voluntad de los asociados,
quienes podrin acordar otros pactos para organizar la sociedad andnima
de acuerdo con su objeto, su dimensién y los fines que se propone con-
SEgUIT.



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Andlisis de la sociedad an6nima chilena seguin la Ley N9 18.046 de 22 de octubre de REVlSTA DE DERECHO

1981 UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Revista: N°170, afio XLVIX (Jul-Dic, 1981) ISSN 0303-9986 (version impresa)

Autor: Ricardo Sandoval Lépez ISSN 0718-591X (version en linea)
-Andlisis de la Sodedad Andnima chilena segin. .. 213

El otorgamiento de la escritura piblica con las cliusulas que aca-
bamos de sefalar constituye la primera formalidad en la formacidn de
las sociedades andnimas,

El extracto de la escritura social. De conformidad con lo previsto por el
articulo 52 de la nueva ley que reglamenta las sociedades andnimas en
nuestro pais, un extracto de la escritura social, autorizado por el notario
ante el cual se otorgd, debe inscribirse en el Registro de Comercio corres-
pondiente al domicilio social y publicarse por una sola vez en ¢l Diario
Oficial. La inscripcidén y publicacion deben efectuarse dentro del plazo de
60 dias contados desde la fecha de la escritura social.

El resumen de la escritura pablica que contiene el acto funda-
cional debe contener determinados datos que la ley se encarga de precisar,
por cuanto la exigencia de que se elabore, inscriba y publique es para
dar a conocer a terceros los aspectos fundamentales de la sociedad con la
cual pueden entrar en relaciones juridicas. El fiel cuomplimiento de las
formalidades de publicidad contribuye a parantizar la eficacia o validez
de los actos o contratos en los que intervendrd la persona juridica sociedad,
los que normalmente se celebran para producir sus efectos juridicos.
Contenido del extracto. El extracto de la escritura social debe contener
las siguientes menciones, que constituyen un resumen de las cliusulas
mids relevantes de la misma.

1) El nombre, profesitn y domicilio de los accionistas que concurran
4 su otorgamiento;

2) El nombre, el o los objetos, el domicilio y la duracidén de la sociedad;

3) El capital y nimero de acciones en que se divide, con la indicacidn
de sus series y privilegios si los hubiere, y si las acciones tienen o no
valor nominal; v

4) La indicacion del monto del capital suscrito y pagado y plazo para
enterarlo, en su caso. .

Cuando se trate del resumen o extracto de una escritura de mo-
dificacion de una sociedad andnima ya formada, éste debe expresar la
fecha de dicha escritura, el nombre y domicilio del notario ante el cual
se otorgo. Solo es necesario hacer referencia al contenido de la reforma
cuando se haya modificado alguna de las cliusulas que deben darse a
conocer en el extracto de la escritura por la cual se formé la sociedad.

El extracto con el contenido ya sefialado debe inscribirse en el
Registro de Comercio del domicilio de la sociedad y publicarse por una
sola vez en el Diario Oficial, dentro del plazo fatal de 60 dias contados
desde la fecha de la escritura social.

Sancion por incumplimiento de las formalidades de constitucidn. Por
hecho de haber dado amplia libertad para la constitucidn de las sociedades
andnimas, proceso que ahora escapa a la fiscalizacidn de la autoridad de
control, salvo para un pequefioc nimero de sociedades andnimas, las mds
importantes, compaiiias de seguros, de reaseguros, administradoras de fon-
dos mutuos, de fondos previsionales, financieras y bancos, el legislador ha
debido organizar un régimen especial de sanciones para el caso de que no
se cumpla con las ya simplificadas formalidades que él contempla. Estas
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sanciones son, fundamentalmente, la inexistencia juridica y la nulidad
absoluta, de las que trataremos separadamente.

La inexistencia juridica. Esta grave sancién pesa sobre las sociedades and-
nimas cuando en su constitucidn se omite:

— La escritura social, esto es, aquella que contiene el acto fundacional
de la compaiiia;

— La oportuna inscripcion del extracto; y

— La oportuna publicacidn del extracto en el Diario Oficial,

La misma sancidn se aplica cuando al modificar una sociedad andnima
existente se incurre en estas omisiones.

El otorgamiento de la escritura publica de sociedad y la inscrip-
cion del extracto como su publicacién son formalidades establecidas por
via de solemnidad del acto fundacional. Su omisién acarrea como sancidn
la inexistencia juridica.

Mientras en el Dereche Civil cldsico chileno se discute si la
inexistencia juridica tiene o no cabida en nuestro ordenamiento legal,
siendo don Luis Claro Solar el principal sostenedor de ella, resulta nove-
doso que el Derecho Comercial a propdsito de la formacitn de la sociedad
anonima contemple ahora, en forma expresa y clara, esta sancién.

Aun cuando no nos corresponde en el marco de este trabajo
sistemnatizar las principales diferencias entre la inexistencia juridica y la
nulidad absoluta, tarea propia del Derecho Comtin, recordaremos las
principales. La nulidad absoluta produce sus efectos sblo en el caso de
ser declarada judicialmente, en tanto que la inexistencia jurfdica no nece-
sita de esta declaracién judicial, limitindose el tribunal solo a constatarla
respecto de un determinado acto o contrato, Cualquiera de las partes
puede dejar de cumplir un acto inexistente, en cambio un acto nulo pro-
duce sus efectos, oblipa a cumplir mientras no sea declarado nulo por
tribunal competente. Por otra parte, la nulidad absoluta puede ser soli-
citada sélo por quien tenga interés en ella y la nulidad relativa por aquellos
en cuyos beneficios lo han establecido las leyes o por sus herederos o cesio-
narios; en cambio la inexistencia juridica puede ser solicitada por cualquier
persona, En fin, en cuanto a los efectos, un acto nulo produce sus efectos
mientras no se le declare frrito, e incluso pronunciada la declaracidn de
nulidad mantiene algunos efectos que ya han producido, esto es, en
cuanto a las restituciones mutuas que no operan en forma absoluta, con-
servindose, por ejemplo, los frutos. Por el contrario, en el caso de la ine-
xistencia el acto no produce efectos y una vez constatada las restituciones
mutuas tienen eficacia absoluta.”

La legislacién sobre sociedades andnimas se limita a consagrar
como sancién la inexistencia juridica en los casos que hemos indicado,
pero no reglamenta los efectos que ella origina, por lo que debemos remi-

TVéase: Lufs Claro Solar, Dereche Civil t X1 ¥ XII, en erpecial en este 0ltimo, p. 580 ¥ siguientes; Enrigoe

Ropasel 5: "Tearia de las MNuolidades” Memaoria de Prueba, Santisge. 1926, quiches san partidarios de la
inexistencia juridica, fumndada en los articulos 1701, 1801, 1802 1509, 1444 y IG81 del Cadige Civil. Por
el contrario otro sector de la doctrina ha sostenido que esta weorfn no o8 admitida por el Chdign Civil
chilewe, en ette sentido: Alesandri Desa, A Universicaria, Santiago 1949, N I3 v siguientes,
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tirnos al derecho comin en este aspecto. Sin embargo, conviene destacar
que esta sancidom implica que las cosas deben volver al estado que tenfan
antes, porque el acto o contrato inexistente no origina consecuencia alguna.
Asi, por ejemplo, el socio que ha hecho aporte de un bien, junto con soli-
citar del Tribunal que constate la inexistencia de la sociedad a la cual
lo aporto, puede intentar las acciones destinadas a recuperar su dominio,

La nulidad absoluta. Tiene lugar esta sancién en los siguientes casos, de
acuerdo con el inciso 29 del articulo 69 de la Ley N? 18.046:

— Cuando en la escritura de constitucion de la sociedad se omiten las
menciones exigidas en los nameros 1, 2, 3, 5 y 11 del articulo 42 de
la misma ley;

- Cuando en el extracto de la escritura social se omite cualquiera de las
menciones exigidas en virtud del arvicule 5% del mismo cuerpo legal;

— Cuando tratindose de reformas de la escritura constitutiva se omiten
en el extracto las menciones exigidas por el articulo 59 inciso final; y

— En caso que exista cualquier disconformidad entre las escrituras y
las inscripciones o publicaciones de sus respectivos extractos.

Los casos que autorizan la nulidad absoluta estin claramente
determinados por el legislador y dicen relacidn con el cardcter esencial
que tienen las cldusulas omitidas en la escritura o en el extracto. Tal vez
planteard mayores dificultades de interpretacién la norma que contempla
la nulidad absoluta por cualquier disconformidad entre las escrituras y
las inscripciones o publicaciones de sus respectivos extractos. Puede ocurrir
que en el hecho se produzca una leve disconformidad entre estos docu-
mentos ¥ habria que recurrir a otros mecanismos para salvarla, que no sean
tan drdsticos como la nulidad absoluta con todas las consecuencias que ella
implica, o bien, en criterios de alzunos como la ley no califica la importancia
de la disconformidad, bastaria que ella se produjera para invocar la nulidad.

Por ser tan reciente la reforma que la Ley N? 18.046 de 22 de
actubre de 198] introduce en las sociedades andnimas, estableciendo la
nulidad absoluta en los casos indicados, sobre los cuales no ha habido
pronunciamiento de fallos por tribunales de alta jerargufa, nos hemos
limitado a sistematizar las reglas legales vigentes.

Efectos comunes de la nulidad absoluta v de la inexistencia juridica. Segin
indica €l inciso final del articulo 62 de la ley vigente, en todos los casos
de inexisiencia y de nulidad en la constitucién de una sociedad andnima,
los otorgantes del pacto respectivo responderin solidariamente a los ter-
ceros con quienes hubiere contratos a nombre y en interés de aquélla.
La responsabilidad en que incurren los fundadores de la sociedad
solo tendria aplicacién tratindose de inexistencia o nulidad absoluta de
la constitucidn de la sociedad y no en el evento que estas mismas sanciones
se apliqguen a una meodificacion de una sociedad ya existente. Debemos
entenderlo asi por cuanto la nulidad y la inexistencia, cuyos efectos juri-
dicos se establecen en normas excepcionales, de interpretacién estricta.
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Efecto propio de la nulidad absoluta. La declaracion de nulidad por un
tribunal competente del acto fundacional de una sociedad andnima es
causal de disolucidn de la misma. Asi se desprende sin duda del tenor
del articulo 6% inciso 32 de la Ley N? 1B.046 que sefiala; “Declarada la
nulidad de la sociedad, ésta entrard en liquidacién subsistiendo su perso-
nalidad juridica para tal efecto”.

Prescripcidn de la accidn de nulided. Como hemos recordado, la nulidad
solo produce electos una vez que ha sido declarada judicialmente. El plazo
para solicitarla es de 4 afos contados desde la ocurrencia del vicio que la
provoca, bajo sancion de prescripcion de la accidn. Transcurrido este
lapso opera la turela de certeza juridica demominada prescripeion, que
impide intentar la peticitn.

Tampoco puede hacerse valer la accidm de nulidad respecto
de una sociedad andénima ya disuelta. La sociedad puede disolverse por
la ocurrencia de causales legales o estatutarias, de manera que si una de
ellas se produce, que no sea la nulidad desde luego, la persona juridica
sociedad llega a su término y no puede intentarse la accidn de nulidad
aunque exista un vicio que le sirva de base.

Informacion relativa a la sociedad. Sin perjuicio de lo que diremos a pro-
posito del derecho de informacion a los accionistas y al piblico en general,
vale la pena destacar que en virtud del articulo 72 de la nueva ley sobre
sociedades andnimas, la sociedad debe mantener en la sede principal y
en la de sus agencias o sucursales, a disposicidn de los accionistas, ejem-
plares actualizados de sus estatutos firmados por el gerente, con la indica-
cidn de la fecha y notaria en que se otorgd la escritura de constitucidn y
la de sus modificaciones, en su caso, y de los datos referentes a sus legali-
zaciones.

Con la misma finalidad de informacion deberd, asimismo, man-
tener una lista actualizada de los accionistas de la sociedad, con indica-
cion del domicilio y niimero de acciones de cada uno de ellos.

El incumplimiento de esta obligacidn trae aparejada la responsa-
bilidad solidaria de los directores, el gerente, el liquidador o liquidadores,
en su caso, por los perjuicios que causen a los accionistas y terceros en razon
de la falta de fidelidad o vigencia de los documentos mencionados, sin
perjuicio de las sanciones administrativas que pueda aplicar la autoridad
de control de las sociedades andnimas abiertas.

El nombre social. El Titulo IT de la Ley N? 18.046 trata del nombre y del
objeto social.

Con respecto al nombre, el articulo 89 se limita a sefialar que éste
deberd incluir las palabras "Sociedad Andnima" o la abreviatura “S. A",
Agrega esta disposicion que si el nombre de una sociedad fuere idéntico
o semejante al de otra ya existente, esta tltima tendrd derecho a demandar
su modificacién en juicio sumario.

La sociedad anonima es una sociedad de capitales que se conoce,
generalmente, por la designacién del objeto de la empresa a que se dedica.
Es el nombre social el que sirve para identificar a la sociedad andnima
en cuanto persona juridica de otras sociedades y de sus propios socios.
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Este tipo societario carece de razon o firma social, atributo que es propio
de las sociedades de personas, en las que la consideracion de individuo es
fundamental y por ello se incluye su nombre en la firma social bajo la
cual la sociedad contrae las obligaciones que pravan al patrimonio de la
misma, En las sociedades andnimas el individuo deviene fungible e interesa
solo su aportacion, de ahi que la denominacidn social esté intimamente
vinculada a2l objeto que la sociedad persigue. Asi lo establecia claramente
la legislacién anterior, en la cual la propia definicidn de sociedad andnima
hacia referencia al nombre "y conocida por la designacion del objeto de
la empresa” (art. 424 del Cddigo de Comercio, hoy derogado).

Desde el momento que la legislacion actual admite que una so-
ciedad pueda tener uno o mis objetos consistentes en cualquier actividad
lucrativa, debe ser consecuente con ello para no imponer que el nombre
diga relacidn con el objeto en forma estricta, Sin duda que la sociedad
andénima come persona juridica necesita de este atributo y, siguiendo la
costumbre en la materia, lo tomard del o de algunos de los objetos espe-
cificos a que se dedique.

Siguiendo la idea de que el nombre es un atributo de la persona-
lidad juridica que ampara a la sociedad anénima, la ley decide brindarle
una proteccion al establecer que si fuere idéntico o semejante al de otra
ya existente, esta ultima tendrd derecho a demandar su modificacion en
juicio sumario.

Creemos que seguramente el Reglamento que se dictard sobre la
ley de sociedades andnimas deberd contener otras normas relativas al nom-
bre social, a la forma de expresarlo, al idioma en que se indique, a su
proteccidn, etc., como ocurria bajo la vigilancia de los textos legales y
reglamentarios anteriores a esta nueva ley.

El objeto soctal. Resulta novedoso que el legislador haya dedicade una
disposicion dentro de un pdrrafo especial para tratar del objeto social, el
articulo 92 de la ley ubicado en su Titulo IL

Ya hemos dicho que la legislacién actual admite la sociedad and-
nima de objeto multiple, lo que se deduce de la disposicidn del articulo 49
N? 3, relativo al contenido de la escritura social. Pero en forma expresa
lo sefiala el articulo 99 cuando dice: “La sociedad andmima podrd tener
por objeto u objetos cualquier actividad lucrativa que no sea contraria a
la ley, a la moral, al orden piiblico o a la seguridad del Estado™.

La circunstancia de que se permita que la sociedad tenga uno o
varios objetos no significa en manera alguna gue el objeto social deja de
ser determinado como elemento de la sociedad, porque su falta de deter-
minacion acarrearia una nulidad de fondo del acto fundacional o de la
modificacién respectiva. La sociedad andnima podrd tener uno o muchos
objetos, pero cada uno de cllos deberi determinarse en forma precisa y
clara como asimismo las actividades que desarrollardn para conseguirlos,
Quienes deban informar la constitucion y legalizacidon de sociedades and-
nimas en ¢l futuro, pondran especial cuidado en la determinacién del o
de los objetos sociales.
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El capital social, El capital de la sociedad andnima es el fondo comin su-
ministrado por los accionistas, dividido en titulos negociables represen-
tativos de una parte en él, denominados acciones, todos de igual valor.
51 estuviere dividido en acciones de distintas series, las acciones de una
misma serie deberin tener igual valor,

En las sociedades de personas, particularmente en aquellas en
que los socios responden solidariamente e ilimitadamente frente a los acree-
dores por las obligaciones contraidas bajo la razon social, estos Gltimos
cuentan con el patrimonio social y con el de los socios para hacer efectivos
dichos créditos. En estas sociedades en que se comunican las deudas del
patrimonio social al de los socios, la garantia de los acreedores radica pre-
cisamente en esta circunstancia, de ahi que no existan exigencias relativas
a la constitucidn, efectividad, conservacidn, aumento o disminucidn del
capital social.

En cambio, en las sociedades de capitales en que se ofrece como
ventaja al inversionista el beneficio de la limitacidn de la responsabilidad
en relacidn con la aportacion realizada, no hay esta comunicabilidad de
las deudas del patrimonio social al patrimonio del socio, quien en realidad
deviene, en definitiva, sin responsabilidad por ellas. Siendo esto asi, resulta
evidente que el legislador tiene que reglamentar estricta y minuciosamente
el capital social, elemento tipificador de esta clase de sociedades. Veremos
separadamente los principios que informan al capital social, su pago de
entero o pago, aumento, disminucidn y otros aspectos fundamentales.

Principio de la efectividad del capital. Con €l se persigue que el capital
sea real v en la nueva legislacion tiene las siguientes manifestaciones:

1. Los aportes no consistentes en dinero deben ser avaluados.
Asl se desprende de los articulos 42 N? 5 y 15 inciso 3? y final. En los
casos de aumento de capital, la junta debe ademds aprobar los aportes
¥ su estimacion.

2. Se prohibe la creacién de acciones de industria y de organi-
zacién, Esta limitacidn estd contenida en el articulo 15 de la Ley N? 18.046
y estd destinada a garantizar que todas las acciones de la sociedad sean
de capital, que correspondan a una parte de él y representen un valor real

pagado.

3. Al constituirse la sociedad debe suscribirse y pagarse al menos
14 del capital inicial de la sociedad y el saldo dentro del plazo de 3 aiios,
bajo sancién de reducirlo al valor suscrito y pagado. Asi lo expresa el
articulo 11 inciso 2% de la nueva ley.

Principio de la conservacidn del capital, Mediante este principio se logra
que el capital social mantenga el valor que tenia al tiempo de la consti-
tucidn. Las siguientes medidas legislativas lo consagran:

1. El capital se ajusta al resultado del ejercicio, automidticamente,
incorporando la revalorizacién del capital propio (art. 10 incisos 29 y 3%).
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2. Estableciendo el reajuste en unidades de fomento para los
saldos de precio insolutos de las acciones (art. 16, ine. 19).

3. Se prohibe a la sociedad anénima adquirir sus propias accio-
nes, salvo en los casos excepcionales sefialados en el articulo 27 de la Ley
IN? 18.046. La adquisicidn de acciones por la propia sociedad significa
una disminucion del capital social que solo puede tolerarse en casos excep-
cionales en virtud de este principio que informa el capital social.

4. Se reglamenta en forma estricta la posibilidad de realizar
una disminucion del capital social, sélo en los casos y con los requisitos
que la ley autoriza, incluso imponiéndoles obligaciones concernientes a
la publicidad de esta medida (art. 28).

5. Se establece que es obligatorio sacar los dividendos de los
intereses liquidos del ejercicio, previa absorcion de las pérdidas, si las
hubiere (art. 78).

Se echa de menos en la legislacién vigente aquella expresién
clara del principio de conservacién del capital social que, bajo la vigencia
de las normas del Cddigo de Comercio y del D.F.L. N? 251 de 1931, se
traducia en la disolucidn de la sociedad por pérdida de un porcentaje
determinado del capital social indicado en la ley o establecido en los esta-
tutos sociales.

Capital minimo. La Ley N? 18.046 no exige para las sociedades andnimas
abiertas o cerradas un capital minimo, Sin embargo, exige claramente que
el capital sea fijado de manera precisa en los estatutos y que solo puede ser
aumentado o disminuido por reforma de los mismos. La determinacién del
capital es una mencion esencial de la escritura social (art. 49 N2 5) v del
extracto que de ella se forma para inscribirlo y publicarle (art. 52 N? 3).

Diversas clases de capital y su formacién. El capital social puede recibir
los siguientes calificativos atendiendo a los criterios que sefialamos a con-
tinuacion.

1. Capital nominal. Es el que se estipula en los estatutos sociales,
sea en el acto fundacional o en sus modificaciones posteriores,

2. Capital suscrito. Es aquel que se ha colocado entre los accio-
nistas. Como todo socio al estipular el aporte, elemento esencial de la
sociedad, esto suscribe una parte del capital social representado por un
nimero determinado de acciones.

3. Capital pagado. Es aquel cuyo importe ha ingresado en arcas
de la sociedad. No basta estipular el aporte y determinarlo sino que ademds
debe cumplirse con la promesa pagando su importe a la caja social.

El capital social se forma por la suma de los aportes, sean éstos
en dinero o con otros bienes. Se entiende que, en silencio del pacto social,
las acciones se pagan en dinero. La ley establece una responsabilidad soli-
daria del gerente y directores que aceptan una forma distinta de pago,
por el valor de colocacién de las acciones pagadas en otra forma. Asl se
establece en el articulo 15 inciso 39 de la Ley N? 18.046.
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Cuando las acciones no se paguen en dinero, sino con otros bienes,
¢s necesario que éstos se tasen por peritos. En los aumentos de capital, se
requiere ademds que la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada
con la presencia de un notario, aprucbe dichos aportes y su tasacién por
lo menos por los 2/3 de las acciones emitidas para omitir esa tasacién
(arts. 15 inc. final, 67 inc. 2%). Serd necesario ademds cumplir con las for-
malidades de tradicién correspondiente a la naturaleza de cada uno de esos
bienes.

Los accionistas deben pagar el valor de sus acciones en un plazo
no superior a tres afios contados desde la fecha de la escritura social o desde
la fecha de los acuerdos de Juntas de Accionistas que aprueben los aumen-
tos, en su caso (arts. 11 inc. 22 y 24). Si el pago no se hace dentro de dicho
plazo, el capital o su aumento quedan reducidos a las sumas efectivamente
suscritas y pagadas, Esta ultima norma es una manifestacién del principio
de la efcctividad del capital social.

El pago diferido se efectia mediante el empleo de unidades de
fomento, lo que implica de por si un sistema de reajustabilidad destinado
a asegurar la conservacién del capital. 5i el valor de las acciones es expre-
sado en moneda exwranjera, sus saldos insolutos se pagan en ella o en mo-
neda nacional al cambio oficial vigente al momento del pago; de no haber
cambio oficial, se estara a lo que disponga el estatuto o contrato social (art,
16). :

En el caso en que se transfieran acciones suscritas y no pagadas,
el cedente responde solidariamente con el cesionario del pago de su valor,
debiendo constar en el titulo las condiciones de pago de la accién. La
garantia de pago solidaria de la enajenacidn de promesas de accidn no
cstaba contemplada en el ordenamiento legal que reglamentaba la sociedad
anonima antes de la promulgacidn de Ja Ley N? 18.046.

Formas de compeler al accionista a pagar su accion, En el evento que el
asociado no cumpla la obligacién fundamental de enterar su aporte pa-
gando el valor ‘de su accién, la sociedad puede disponer de los siguientes
medios: :

— Vender en una Bolsa de Valores, por cuenta y riesgo del moroso, el
numero de acciones necesarias para pagarse de los saldos insolutos y
los gastos, reduciéndole su titulo a las acciones que le resten;

— Aplicar las demds medidas y arbitrios que puedan contener los esta-
tutos sociales (art. 17);

— Puede demandar judicialmente el cumplimiento de la obligacion de
enterar el aporte estipulado, que estd contenida en la escritura publica
por la cual se perfecciond el acto fundacional, valiéndose de las reglas
del juicio ejecutivo.

De estos medios compulsivos la sociedad elige el mds apropiado
para obligar al accionista a cumplir con su aporte, Se trata de una obliga-
cion alternativa a eleccion del acreedor, de suerte que, al escoger un medio,
exonera la ejecucion de los otros.
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Invariabilidad del capital. El capital de una sociedad anénima se caracte-
riza por ser fijo e invariable, Esto implica que s6lo puede ser aumentado
o disminuido mediante reflorma de estatutos (art. 10, inc. 19). La altera-
cidon del capital requiere, pues, modificacion del pacto social decidida
por la Junta Extraordinaria de Accionistas, con los requisitos exigidos
por la ley. :

Sin embargo, el capital y el valor de las acciones se entenderdn
modificados de pleno derecho cada vez que la Junta de Accionistas apruebe
el balance del ejercicio, variacidén resultante de la distribucidn de la revalo-
rizacidn del capital propio. Para ello, el directorio al someter el balance
del ejercicio a la consideracién de la junta, deberd previamente distribuir
la revalorizacién citada entre las cuentas del capital pagado, las de utili-
dades retenidas y otras cuentas representativas del patrimonio (art. 10,
inciso final).

El aumento de capital. Tal como lo expresiramos, el aumento de capital
constituye una reforma de estatutos que sélo puede ser acordada en Junta
Extraordinaria de Accionistas, celebrada ante notario (art. 57, N? 29 por
la mayoria prevista en el pacto social, Tratindose de sociedades andnimas
cerradas, este acuerdo debe adoptarse por mayoria absoluta de las acciones
emitidas con derecho a voto (art. 67). Debe ademds cumplirse con las for-
malidades de publicidad de toda reforma de estatutos (el acta se debe
reducir a escritura publica de la cual se elabora un extracto para inscribir
y publicar).

Los acuerdos de la Junta Extraordinaria de Accionistas relativos
a aumento de capital no pueden establecer plazo superior a 3 afios con-
tados desde su fecha para la emisidn, para la suscripcidn y pago de las
acciones respectivas, cualquiera que sea la forma de su entero. Transcu-
rrido este término, el aumento queda reducide a la cantidad efectiva-
mente pagada, salvo que estuviere pendiente una emisién de bonos con-
vertibles en acciones y por la cantidad de acciones necesarias para cumplir
con la accion (art. 24), las que pueden permanecer sin ser suscritas ni
pagadas para tales efectos.

Formas de realizar el aumento de capital. La sociedad andnima dispone
de los siguientes mecanismos para llevar a efecto una decisién sobre au-
mento de capitales:

1. La emisién de nuevas acciones de pago que se ofrecerdn al
precio que determine libremente la Junta de Accionistas, Este mayor valor
debe capitalizarse y el eventual menor valor cargarse a pérdidas, en sus
respectivos casos.

Las opciones para suscribir los aumentos de capital deben ser
ofrecidas al menos por una vez preferentemente a los accionistas a prorrata
de las acciones que posean. Este derecho de preferencia debe ejercerse
o transferirse dentro del plazo de 30 dias contados desde que se publique
la opcidn (art. 25). El derecho es asimismo renunciable. De esta suerte
se aclara la duda que existia respecto de la disposicidn de este derecho,
vya que la autoridad de control se resistia a admitirla.
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Si la opcidn no se ejercita o transfiere, se puede ofrecer libre-
mente las acciones a otras personas, y €l hecho de adquirirlas implica la
aceptacién de los estatutos sociales y de los acuerdos de las Juntas de Accio-
nistas, debiendo constar por escrito la suscripeién, para la cual un instru-
mento privado es suficiente, por cuanto la ley no exige el otorgamiento
de escritura publica.

2. La capitalizacién total o parcial de la parte de utilidades
que no se distribuyan como dividendos minimos obligatorios o adicionales,
por medio de la emision de acciones liberadas de pago o crias o por el
aumento del valor nominal de las acciones.

Las acciones liberadas que se emiten se distribuyen entre los
accionistas a prorrata de las acciones suscritas en el respectivo registro, el
quinto dia hdbil anterior a la fecha del reparto (art. 80).

3. Capitalizando el fondo de revalorizacién del capital propio
y los demds fondos susceptibles de ser capitalizados, mediante la emisidn
de acciones liberadas o el aumento del valor nominal de las acciones
antiguas.

He aqui las tres formas en que la sociedad puede hacer efectivo
¢l acuerde de aumento de capital tomado por sus drganos deliberantes
con las solemnidades y formalidades contempladas por la ley vigente.

La disminucién del capital. Para lograr disminuir el capital de una socie-
dad andnima se requiere de una reforma de estatutos, acordada en Junta
Extraordinaria de Accionistas, celebrada con la presencia de un notario,
por el voto conforme de los 24 de las acciones emitidas con derecho a
voto y con las formalidades de publicidad ya comentadas (arts. 57 y 67
inc. 2%,

El reparto o devolucidn de capital o adquisicidn de acciones con
que la disminucién de capital pretenda llevarse a cabo, no puede hacerse
antes de 30 dias siguientes a la fecha de publicacion en el Diario Oficial
del extracto de la modificacion pertinente. Asimismo, dentro de los 10 dias
siguientes a esa publicacién debe publl[‘arse un avisp destacado en un
diario de circulacion nacional que comunique la disminucién del capital
y su monto (art. 28 en relacién con el articulo 27, N2 39).

En caso de quiebra de la sociedad, los créditos de los acreedores
sociales, cualquiera que sea la clase a que pertenezcan, prevalecerin sobre
los que posean los accionistas en razon de una disminucidn de capital;
con esto se pretende evitar una burla a esos acreedores por los accionistas
que estarian asi privindoles de posibilidad de pago al retirar recursos
de la quiebra que son la tnica garantia de pago de los acreedores de la
sociedad.

La ley sefiala, ademds, que los pagos ya hechos a esos accionistas
pueden ser revocados en la quiebra por el ejercicio de la accion pauliana
especialmente contemplada en ¢l articulo 73 de la Ley de Quiebras, y asi
esos Valores volverian a la masa concursada (art. 29).
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Formas de realizar la disminucidn de capital. Para lograr la disminucién
del capital social pueden utilizarse los siguientes mecanismos:

1. La disminucién del valor nominal de las acciones devolviende la
diferencia al accionista;

2.  En caso que las acciones no estuvieren totalmente pagadas, liberando
al accionista de la obligacidmn de pagar total o parcialmente el saldo
y disminuyendo su valor nominal;

3. Mediante la compra por la sociedad de acciones de su propia emision,
con los requisitos exigidos por el articulo 27 de la ley, esto es:

a) Cuando tesulte del ejercicio del derecho de retiro del accionista
disidente conforme al articulo 69;

b) Cuando resulte de la fusion con otra sociedad que sea accionista
de la sociedad absorhente;

¢) Para cumplir la reforma de disminucién cuando la cotizacién de
acciones en el mercado fuere inferior al valor de rescate que pro-
porcionalmente corresponda pagar a los accionistas.

Las acciones adquiridas en los dos primeros casos deberdn ena-
jenarse en el plazo miximo de un afio desde la fecha de la adquisicion,
so pena de que si no se hiciere disminuird el capital de pleno derecho;
para su enajenacion deberd cumplirse con la oferta preferente a que alude
el articulo 25, Mientras estas acciones sean de propiedad de la sociedad,
no se computan para los efectos de los quorum de funcionamiento de las
Juntas de Accionistas, ni tienen devecho a voto, dividendo o preferencia
en la suscripeidn de aumentos de capital.

Las acciones. En este dominio la Ley N? 18.046 de 22 de octubre de 1981,
no establece grandes cambios, En términos generales puede decirse que
el concepto de accidn y su triple significado tienen ¢l mismo alcance que
hajo la legislacién anterior. La accién puede, en consecuencia, ser conside-
rada como parte alicuota en que se divide el capital social; como eonjunto
de derechos patrimoniales e institucionales y como titulo de crédito esen-
cialmente cesible, negociable ¢ incluso susceptible de transaccion bursdtil.

Se establece claramente que las acciones no pagadas o promesas
de accidn como se denominaban bajo la vigencia de la legislacién anterior
{art. 449 del Cadigo de Comercio), otorgan iguales derechos que las acciones
pagadas, salve en lo relativo a la participaciéon en las utilidades y en las
devoluciones de capital, casos en los que concurrirdn en proporcitén a la
parte pagada, salvo normas estatutarias diferentes.

A diferencia del articulo 108 del D.F.L. N? 251, hoy derogado,
el articulo 20 de la Ley N® 15.046 se limita a sefialar que las preferencias
deberin constar en los estatutos sociales y en los titulos de las acciones
deber:i hacerse referencia a ellas, sin indicar concretamente en qué pueden
consistir. Queda pues abierta la posibilidad de crear cualquier tipo de prefe-
rencia que distingue a la accidn privilegiada de la accién ordinaria, sin
que exista calificacion ni aprobaciin de la Superintendencia, como ocurria
bajo la vigencia de la legislacién anterior. La autonomia de la voluntad
tiene, sin embargo, las siguientes limitaciones:
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— ~No puede estipularse preferencias sin precisar ¢l plazo de su vigencia;

— No puede pactarse privilegios que consistan en el otorgamiento de
dividendos que no provengan de utilidades del ejercicio o de utili-
dades retenidas y de sus respectivas revalorizaciones;

— Las reformas del pacto social o estatutos que tengan por objeto la
creacion, modificacion o supresion de preferencias deben ser aproba-
das por el voto conforme de las 2/3 partes de la serie o series afectadas
(art. 67, inc. final). La decisién debe tomarse en Junta Extraordinaria
de Accionistas, con asistencia de notario y con las formalidades ya
estudiadas.

) Se denomina serie afectada, en raso de creacidn o aumento de
preferencia, 1a serie comiin y en el evento de disminucidn o supresién
de preferencia, la serie preferida.

Un tipo de preferencia que apunta a los derechos institucionales
del accionista permite distinguir entre acciones con derecho de voto nor-
mal, esto es, 1 voto por accidén y acciones sin derecho a voto o con derecho
a voto limitado. En estos casos debe crearse series especiales preferentes,
sin que pueda establecerse series de acciones con derecho a voto maltiple.

Los accionistas sin derecho a voto o con derecho a voto limitado,
en las materias que carezcan de derecho a voto, no se computarin para el
cilculo del quérum o mayorfa del funcionamiento de las asambleas.
La circunstancia de que la accién no otorgue derecho a voto o lo confiera
en forma limitada para ciertas materias, se compensa con derechos prefe-
rentes en el orden pecuniario. Esta tendencia viene imponiéndose en el
derecho comparado de sociedades andnimas y la encontramos tanto en el
derecho francés como en el alemdn e italiano y en América Latina en la
legislacidon brasilena (Ley N? 6.404 de 15 de enero de 1976). En el fondo
se trata de reconocer juridicamente que existen fondamentalmente tres
tipos de accionistas en las sociedades andnimas: el ahorrante que invierte
su dinero en este titulo como podria colocarlo en cualquier otro valor
mobiliario del mercado; el especulador que lo hace con el proposito de
obtener una ganancia a corto plazo y el accionista de control, a quien le
interesa participar en la gestion social.

El accionista sin derecho a voto lo adquiere de pleno iure, si la
sociedad no cumple con las preferencias acordadas y lo mantiene mientras
dure el incumplimiento. Las situaciones que se prestan a duda son resueltas
por la Superintendencia, tratindose de sociedades abiertas que estin some-
tidas a su fiscalizacion y en el caso de las sociedades andnimas eerradas,
por el drbitro o por los tribunales de justicia.

Las acciones pertenecientes a los Fondos Mutuos sdlo tienen dere-
cho a voto en las materias a que se refiere el articulo 67 de la Ley N¢
18.046.

Transferencia de las acciones, La caracteristica fundamental de las socie-
dades andnimas es que su capital estd dividido en partes alicuotas repre-
sentadas en titulos esencialmente negociables. La cesibilidad de la accidn
como titulo de participacion social es uno de sus rasgos mids caracteristicos,
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¥ su supresion o limitacidn atenta contra la esencia misma de este tipo
societario, salvo cuando el legislador limita expresamente esas restricciones.

En la legislacion vigente los estatutos de sociedades andnimas
abiertas no pueden contener cliusulas que limiten la libre cesibilidad de
las acciones. A contrario sensu, debemos entender que tal limitacidn no
rige para las sociedades andnimas cerradas; en estas ultimas se advierte un
cardcter “familiar” acentvado, por lo que no tiene mayor relevancia la
existencia de tales restricciones, con tal que en definitiva no signifiquen
que el accionista quede convertido en prisionero de su titulo. Las dispo-
siciones reglamentarias que deben dictarse, como asimismo las futuras
decisiones de los tribunales que se pronuncien al respecto, contribuirdn
a determinar el justo alcance de estas limitaciones a la nepociabilidad
de la accion.

Se faculta asimismo a los accionistas para estipular pactos parti-
culares relativos a la cesidn de acciones, los que deben ser depositados en
la compaiia a disposicién de los demds accionistas y terceros interesados
y se hace referencia a ellos en el Registro de Accionistas. 5i no se hiciere,
tales pactos se tienen por no escritos,

La transferencia de las acciones se hard de acuerdo con el Regla-
mento que debe dictarse, el que determinard, ademss, los requisitos for-
males del titulo y la manera como se reemplazarin los titulos perdidos o
extraviados. Mientras no se dicte el Reglamento se aplican a la transferencia
de acciones las normas contenidas en el Reglamento N® 4.705 de 1946, en
virtud del articulo 39 transitorio de la Ley N? 18.046.

No corresponde a la sociedad pronunciarse sobre la transferencia,
sinog que debe inscribirse en trdmite los traspasos que se le presenten,
siempre que cumplan las formalidades minimas reglamentarias.

La autoridad de control resuelve administrativamente, con au-
diencia de las partes interesadas, las dificultades que se produzcan con
motive de la tramitacidn e inscripeidn de los traspasos de acciones de
sociedades andnimas abiertas. En estas dltimas puede asimismo autorizar
el establecimiento de sistemas que sustituyan la obligacidn de emitir titulos
o que simplifiquen en casos calificativos las formas de efectuar las trans-
ferencias de acciones, siempre que dichos sistemas resguarden debida-
mente los derechos de los accionistas (art, 12).

La transmisibilidad de las acciones. Las acciones como titulos de erédito
pertenecientes a la categoria de los valores mobiliarios o titulos de parti-
cipacidon social son transmisibles.

Los herederos o legatarios del accionista fallecido deben regis-
trarlas a su nombre dentro de los 5 afios después de la muerte del causante,
bajo sancidn de ser vendidas por la sociedad en la forma, plazos y condi-
ciones que determine el reglamento. El dinero que se obtenga de esta venta
permanccerd a disposicion de los herederos o legatarios por el término
de 5 afios, para entregirselo reajustado y con los intereses determinados
en el art. 84. Pasado este plazo este dinero se entrega a los Cuerpos de
Bomberos.

Al asignatario o adjudicatario se le hace la transmision de la
accién inscribiéndola a su nombre en el Registro con el mérito de la
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exhibicién de copia del testamento o de la resolucidn que concede la
posesién efectiva de la herencia o del acto particional, acreditando el
pago del impuesto a la herencia. Rige mientras no se dicte el Reglamento
del articule 37 del Reglamento N? 4.705 de 1946 sobre sociedades andni-
mas chilenas y extranjeras,

Constitucidn de grawimenes y de derechos reales sobre acciones. De con-
formidad con lo previsto por el articulo 25 de la Ley N 18.040, la cons-
titucién de gravimenes y de derechos reales distintos del dominio sobre
las acciones de una sociedad andnima, no le son oponibles a ésta, a menos
que se le hubiere notificado por ministro de fe, el cual debe inscribir el
derecho a gravamen en el Registro de Accionistas.

La constitucion de gravimenes y de derechos reales diversos del
dominio sobre las acciones de una soriedad andnima se explica ficilmente
si se tiene en cuenta que ellas pertenecen a la categoria juridica de los
titulos de crédito, cuya estructura estd compuesta de un elemento material,
documente y de una declaracion instrumental o derecho incorporado.
En su aspecto material el titulo de crédito accién es un bien mueble y
como tal es susceptible de relaciones reales.

Nos parece apropiado que el legislador se preocupara de esta-
blecer que la constitucién de gravdmenes y de derechos reales diversos
del dominio sobre las acciones debe someterse a ciertas formalidades de
publicidad, con lo cual se ampara los derechos de terceros y de la propia
sociedad.

Tratindose de usufructo, las acciones se inscriben en el Registro
de Accionistas a nombre del nudo propietario, que no deja de ser duefio
por establecer esta limitacién a su dominio de los titulos, y del usufruc-
tuario, expresindose la existencia, modalidades y plazos del usufructo.
Salvo disposicién legal expresa en contrario o estipulacion de las partes,
el nudo propietario y ¢l usufructuario deben actuar de consuno frente a
la sociedad. No puede desconocerse la finalidad prdctica de esta disposicion
en orden a evitar dificultades respecto de los derechos que emanan de
una accitn dada en usufructo respecto del funcionamiento de la sociedad,
pero es curioso que obligue a actuar a consuno a personas que tienen o
pueden tener intereses divergentes respecto de la marcha de la compaiiia,
en razén de los derechos que cada uno de ellos tiene respecto de la accidn.

En el caso de haber comunidad sobre una o varias acciones, los
coduefios estin obligados a designar un apoderado comin para actuar
ante la sociedad.

El embargo de acciones. La nueva ley ha precisado que el embargo sobre
acciones no priva a su duefio del pleno ejercicio de los derechos sociales,
excepto el de la libre cesion de las mismas, que queda sujeto a las restric-
ciones establecidas en la ley comun.

Derechos de los accionistas. Ya hemos indicado que la accidn confiere a su
titular un conjunto de derechos institucionales y patrimoniales, la ley se
preccupa de reglamentar estableciendo las condiciones de su ejercicio vy,
en algunos casos, la proteccion que merecen quienes los detentan. Estos
derechos son, fundamentalmente, los siguientes:
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1. Derecho a la informacidn;

2. Derecho a voz y voto en las Asambleas o derecho a participar en el
poder deliberante;

8. Derecho a los dividendos;

4. Derecho a una parte del capital al tiempo de la liquidacion;

5. Derecho a negociar libremente la accion;

6. Derecho a suscribir preferentemente acciones; y

7. Derecho a retiro de los accionistas disidentes.

Derecho a la informacion. Es este un derecho de cardcter institucional o
politico que permite al accionista tomar conocimiento de la marcha de
los negocins sociales para ejercer con mayor eficacia su derecho de voz y
voto en los dreanos deliberantes de la sociedad. Debe reconocerse su exis-
tencia y permitirse su ejercicio durante toda la vida de la sociedad andnima,
pero, sin duda, adquiere mayor relevancia en la época que precede a la
reunién de las Juntas de Accionistas.

La Ley N? 18.046 trata de este derecho en el articulo 54 ubicado
en el Titulo V de la fscalizacidn de la administracion.

Para que se cumpla con la finalidad que este derecho persigue,
determinados documentos esenciales para enterarse de la gestacion y eje-
cucion de los negocios sociales deben estar a disposicién de los accionistas.
En virtud del articulo 54 de la ley que comentamos, la memoria anual,
balance, inventario, actas, libros de contabilidad y los informes de los
auditores externos y, en su caso, de los inspectores de cuentas, quedan a
disposicion de los accionistas para su examen en la oficina de la adminis-
tracion de la sociedad, durante los quince dias anteriores a la fecha sefia-
lada para la reunion de la Junta de Accionistas. Los accionistas sélo pueden
examinar estos documentos en el término ya sefialado. En el mismo plazo
ticnen derecho a examinar iguales antecedentes de las sociedades filiales
en la forma y plazo que determine el reglamento. Mientras éste no se
dicte, se entiende vigente el articulo 121 del D.F.L. N? 251 de 1931, que
reproduce casi integramente el articulo 90 de la Ley N? 18.046, v que
obliga a la sociedad matriz a sefialar en su memoria las inversiones en
sociedades filiales, dar a conocer los balances de esas empresas y una me-
moria explicativa de sus negocios, Cuando existen filiales el balance deberd
ser consolidado, y el dividendo minimo fijado por el art. 79 debe calcu-
larse sobre las utilidades liquidas consolidadas.

No obstante, con la aprobacién de las tres cuartas partes de los
directores en ejercicio puede darse caricter de reservado a ciertos docu-
mentos que se¢ refieren a negociaciones aan pendientes que al conocerse
pudieran perjudicar el interés social. Los directores que dolosa o culpa-
blemente concurren con su voto favorable a la declaracidn de reserva,
responden solidariamente por los perjuicios que ocasionaren,

5i comparamos la norma del articulo 54 de la Ley N? 18.046
con el derogado articulo 462 del Cadigo de Comercio, advertimos que en
el texto en actual vigencia se priva del derecho de informacidn a las di-
rectivas de los Sindicatos, o en su defecto, al delegade del Personal, Este
derecho asistia al personal de la empresa en virtud de la reforma intro-
ducida al derecho de sociedades andnimas por la Ley N? 17.308 de 1970.
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Por otra parte, junto con establecer la excepcidn de reserva de determi-
nados documentos, la disposiciéon del inciso final del articulo 54 de la
Ley IN? 18.046, crea una responsabilidad solidaria de los directores que
dolosa o culpablemente la acordaren por los perjuicios que se ocasionaren.
Tal sancién no estaba contemplada en la legislacidn anterior en la materia.

Otra norma que contribuye a la informacion de los accionistas
es aquella que obliga a mantener en las oficinas de la sociedad ejemplares
de los estatutos, sus modificaciones y la némina de accionistas, contenida
en el articulo 79 de la Ley N? 18.046.

Ademds, en virtud del articulo 46 el directorio estid obligado a
proporcionar a los accionistas ¥ al publico la informacion suficiente, fide-
digna y oportuna que la ley, y en su caso Ia Superintendencia, determine
respecto de la situacion legal, econdmica y financiera de la compafiia, so
pena de responder solidariamente los directores infractores de los per-
juicios causados y de ser objeto de las sanciones administrativas aplicables
por la autoridad de control. Concuerda esta norma con el articulo 49
letra g) del Decreto Ley N? 5.538 que crea la Superintendencia de Valores
y Seguros, que establece precisamente entre sus atribuciones la de requerir
de las personas o entidades fiscalizadas que proporcionen, por las vias
que ella determine, veraz, suficiente y oportuna informacién al piblico
sobre su situacidn juridica, econdmica y financiera, pudiendo la autoridad
de control efectuar directamente publicaciones que fueren necesarias para
estos fines, con cargo a los sujetos fiscalizados.

Como los negocios de las sociedades andnimas abiertas interesan
no solo a sus accionistas sino al piblico en general, el legislador se preo-
cupa de reglamentar el derecho de informacidn dirigido a este tltimo,
favoreciendo por este camino al pequefio inversionista o ahorrante que
podrd ahora contar con informacién completa, oportuna y veraz, privi-
legio del que gozaban otrora sélo “los iniciados” en la vida de los negocios.

Constituyen asimismo una manifestacion del derecho de infor-
macién a los accionistas las disposiciones de los articules 74 y 75 de la
Ley N¢ 18.046 que consagran obligaciones que las sociedades deben
cumplir en este sentido. En electo, scgt‘ln el art. 74 inc. 39 y 4%, en las
EGCIEdﬂdES andnimas abiertas la memoria mclu}re COMO anexo una sintesis
fiel de los comentarios y proposiciones que formulen accionistas que
poseen o representen el 10% o mas de las acciones emitidas con derecho
a voto, relativas a la marcha de los negocios sociales y siempre que dichos
accionistas asi lo soliciten. Fsta norma no estaba contemplada en la legis-
lacién anterior y resulta de interés por cuanto permite a un grupo de accio-
nistas hacer un comentario sintético sobre la gestién social, documento
que acompafia a la memoria anual que prepara r;-l directorio, como anexo,
pmpurcmnanclu a los demds accionistas otros elementos de juicio para
juzgar la misidn de los drganos administrativos, contribuyvendo de esta
manera al ejercicio mds razonado del derecho de voto. Este comentario
debe incluirse con toda la documentacién que la sociedad envia a los
accionistas, en las sociedades abiertas, con motivo de la citacién a junta.
El art. 75 impone al directorio la obligacion de enviar a cada uno de los
accionistas inscritos en el respectivo registro, una copia del balance y de
la memoria de la sociedad, incluyendo el dictamen de los auditores y sus
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notas respectivas, en una fecha no posterior a la del primer aviso de una
convocatoria para junta ordinaria. En las sociedades andnimas cerradas
el envio de la memoria y balance se efectida sdlo respecto de los accionistas
que lo soliciten.

Derecho de voto. En las sociedades andnimas la organizacién de su fun-
cionamiento traduce el esquema de un estado democritico en el cual
impera el principio de la separacion de los poderes. No puede perderse de
vista que ¢l derecho de sociedades andnimas, en sus inicios, tuvo una gran
influencia del Derecho Publico. Asi la Asamblea de Accionistas es, por
esencia, el drgano supremo de la sociedad andnima, donde los accionistas,
al menos tedricamente, expresan libremente su voluntad y en ella deberian
radicar las facultades que le permitan acordar las decisiones mds tras-
cendentales. Sin embargo, con el wanscurso del tiempo se advierte que
las asambleas son Organos "pesados”, dificiles de hacer funcionar con la
celeridad que los negocios requieren, tazén por la cual se les va privando
de sus atribuciones en favor de los drganos de administracidn, para dejarlas
con una competencia mds bien residual. Con todo, algunas decisiones
importantisimas para la vida de la sociedad adin son de resorte de este
drgano deliberante, de ahi la preocupacion del legislader en reconocer
y reglamentar el derecho de voz y de voto, cautelando su ejercicio, para que
la sociedad andnima, al menos en el texto legal, conserve su imagen de una
institucidén democrdtica en la cual las minorias pueden también expresarse.

El derecho de voz y de voto se ejerce en el funcionamiento de los
organos deliberantes, pero su proteccién y adecuado ejercicio principia
con las normas que tutelan una convocatoria regular de las asambleas, el
libre acceso a ellas por quienes tienen derecho a hacerlo, el otorgamiento
de poderes para ejercerlo por representacion y el desarrollo mismo de la
reunidon con sus mecanismos de quérum y mayoria para acordar decisiones,

La jurisprudencia administrativa formada por las decisiones de
la autoridad de control, por sus informes y oficios, ha reiterado que el
derecho a participar en los drganos deliberantes es un derecho personal
de los accionistas, del cual una junta no los puede privar; que este derecho
nace desde que se suscribe la accion, aun cuando no esté pagada, siempre
que esté inscrita en el Registro de Accionistas. Lo interesante radica en que
estos pronunciamientos de la Superintendencia hoy han plasmado en el
texto legal. En efecto, el art. 16 inc. 3° de la Ley N? 18.046 dispone que el
derecho de voto corresponde a las acciones aun cuando no estén pagadas,
salvo disposicidin estatutaria en contrario. Se trata pues de un derecho con-
sustancial a la calidad de accionista.

El articulo 21 de la ley de sociedades andnimas contempla la
regla general en materia de derecho de voto: cada accionista dispone de
un voto por accién ¢ue posea o represente, existiendo la posibilidad de
acciones sin derecho a voto o con voto limitado. Segin el articulo 62 de
la misma ley, para poder ejercer el derecho a voto es necesario que las
acciones estén inscritas en el Repistro de Accionistas, con 5 dias de anti-
cipacién a lo menos a la fecha de la junta respectiva. Los accionistas sin
derecho a voto, asi como los directores o gerentes que no sean accionistas,
pueden participar en las asambleas con derecho a voz.
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El ejercicio de este derecho puede hacerse por representacion, sea
o no accicnista el representante, con tal que el poder se confiera por escrito
y por el total de las acciones que tenga inscritas en el Registro de Accio-
nistas, con 5 dias de anticipacion a la junta. Adn no se han dictado las
normas reglamentarias relativas al contenido del poder y a su calificacidn,
por lo que se encuentran en actual vigencia las reglas del Reglamento
N 4.705 de 1946 sobre la materia.

No hay novedades en cuanto al derecho de voto en las acciones
{art. 66) respecto de las reglas que se aplicaban antes de la Ley N© 18.046
de 1981, En el caso de existir prenda sobre las acciones, el derecho corres-
ponde al deudor prendario. En caso de vsuifructo al nudo propietario y al
usufructuario, de consuno, salvo pacto distinto,

El derecho a los dividendos. La participacion en las utilidades y pérdidas
es un elemento esencial de la nocidn de sociedad. En las sociedades and-
nimas las utilidades se reparten bajo la forma de dividendo segiin lo estipu-
lado en el pacto social y lo decidido en la Junta General Ordinaria de
Accionistas, A diferencia de lo que ocurre en las sociedades de personas
en las cuales aunque el socio no haya enterado la totalidad del aporte
estipulado goza sin limites del derecho de participar en las utilidades, en
las sociedades andénimas, de acuerdo con la disposicion del art. 21 de la
Ley N? 18.046, los accionistas cuyos titulos no estén totalmente pagados
ven limitado su derecho a dividendos a la parte proporcional de su valor
pagado, salvo regla estatutaria diversa.

La posicion que se adopte sobre el ejercicio del derecho a divi-
dendo debe concordar con la idea que se tenga respecto de los intereses
que estin en juego en la sociedad andnima. 5i se pretende cautelar el
interés de los acreedores y de terceros, la ley serd reacia o indiferente en
proteger el derecho a dividendos. Si, por el contrario, se piensa que el
interés fundamental consiste en canalizar los ahorros hacia las empresas
que, capitalizando una parte de sus utilidades, pueden repartir el resto
como dividendo, se estimulard las reglas en este sentido. Sin abandonar
los resguardos fundamentales para los acreedores y terceros, nuestra ley
actual cambia en relacidn a las reglas anteriormente aplicables, centrando
el interds en la condicidn de socio que resulta asi robustecida.

Aparte de la distincién tradicional entre dividendos provisorios
y definitivos, interesa comentar la categoria de dividendos minimos obli-
gatorios y de dividendos adicionales. Los dividendos minimos obligatorios
son aquellos que deberdn distribuirse en dinero anualmente, Las sociedades
andnimas abiertas, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva,
por la unanimidad de las acciones emitidas, deberdn distribuir por este
concepto a sus accionistas al menos el 309 de las utilidades liquidas de
cada ejercicio, a prorrata de las acciones o en la proporcién que establecen
los estatutos si hubiere acciones preferidas. Tratindose de sociedades and-
nimas cerradas deberd estarse a lo que estipulen los estatutos, y si éstos
nada dijeren, se les aplica la norma ya sefalada de las sociedades abiertas
{art. 79 inc. 1%). Dividendos adicionales son los que la junta acuerda dis-
tribuir por sobre los minimos obligatorios,
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El monto de los dividendos es variable y estd condicionado a la
existencia de utilidades liquidas en el ejercicio, o retenidas de otros ejer-
cicios y que ahora se repartan. Todo ello, siempre que las utilidades na
sean absorbidas por pérdidas del ejercicio o acumuladas, porque en tales
casos las utilidades deben aplicarse a ellas.

Epoca de pago de los dividendos. Debemos formular la siguiente distincidn:
los dividendos minimos obligatorios, los adicionales y provisionales:

1) El pago de los dividendos minimos obligatorics, que corresponda
segiun la ley o los estatutos, serd exigible transcurridos 30 dias con-
tados desde la fecha de la junta que aprobd la distribucidn de las
utilidades del ejercicio;

2) El pago de los dividendos adicionales que acordare la junta se hard
dentro del ejercicio en que se adopte el acuerdo y en la fecha en que
¢sta determine o en la que fije el directorio, si la asamblea le hubiere
facultado al efecto;

8) El pago de los dividendos provisionales se hard en la fecha que deter-
mine el directorio.

Los dividendos serdn pagados a los accionistas inscritos en el
registro respectivo el quinto dia hdbil anterior a las fechas establecidas
para su solucidn (art. 81, inc, final).

Forma de pago de los dividendos. El modo normal de cumplir la obli-
gacion de pagar el dividendo consiste en solucionarlo en dinero, salvo
acuerdo diferente adoptado por la upanimidad de las acciones emitidas.
En las sociedades andnimas abiertas se podrd cumplir la obligacion de
pagar dividendos, en lo que exceda a los minimos obligatorios legales o
estatutarios, otorgando opcidn a los accionistas para recibirlos en dinero,
en acciones libheradas de la propia emision o en acciones de sociedades
ancnimas abiertas de que la empresa sea titular. El ejercicio de la opcion
se ajustard a las condiciones de equidad e informacién que determine el
reglamento, entendiéndose, en caso de silencio del accionista, que éste
opta por ¢l pago en dinero, Mientras no se dicte el reglamento Ja referencia
debe entenderse hecha al articulo 113 inc. 2° y 32 del D.F.L. N? 251 de
1951, que determina gue la opcion debe regularse por las condiciones que
fije la Superintendencia. En caso que exista usufructo sobre las acciones,
la opcion debe ejercitarla el usufructuario,

Es interesante que el legislador, junto con establecer la opeidn para
que el dividendo se pague en acciones liberadas de la propia emisién de la
sociedad que los deba o en acciones de sociedades andnimas abiertas de
que la empresa sea titular, en vez de pagarse naturalmente en dinero, se
preocupe de reglamentar como se hace efectiva esta opcion tutelando
los derechos del accionista, como deberd hacerlo la norma reglamentaria
que se dicte al respecto, Resulta inquietante que el accionista reciba el
pago de sus dividendos en acciones de otra sociedad andnima abierta que,
aungue se tomen los resguardos del caso, no se sabe si, a su turno, va a
repartir dividendos, Reiteramos que la participacién en las utilidades
es un elemento esencial de la sociedad.
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Los dividendos devengados gue la sociedad no hubiere pagado
o puesto a disposicién de los accionistas, dentro de los plazos legales (art.
B1), se reajustarin de acuerdo con la variacion que exprese el valor de
la unidad de fomento entre la fecha en que éstos se hicieron Exig_‘ihlcs
y la de su pago efectivo, y devengardn intereses corrientes para operaciones
reajustables por el mismo periodo. Es interesante esta norma en la medida
en que cautela el interés de los accionistas para que éstos reciban un valor
real por concepto de pago de los dividendos a que tienen derecho, ponién-
dolos a cubierto de la depreciacién monetaria, e instando de esta forma
a las sociedades a cumplir oportunamente con la obligacidn de pagarlos.

3i los dividendos no son reclamados por los accionistas en el
plazo de 5 afios desde que se han hecho exigibles, pertenecerdin a los
Cuerpos de Bomberos.

Vale la pena destacar que el legislador se ocupa ahora de un
aspecto prictico para que el accionista pueda cobrar compulsivamente
sus dividendos, el ttulo ejecutivo. En electo, de acuerdo con lo previsto
por el art. 83 de la ley de sociedades anénimas en vigencia, la Superinten-
dencia, en las sociedades andnimas abiertas, y un notario, en las sociedades
anonimas cerradas, podrin certificar, a peticion de la parte interesada,
una copia del acta de la junta o del acuerdo del directorio, o la parte
Pertmunl:e de la misma, en gue se haj.ra acordado el pago de los dividendos.
Esa copia y el o los titulos de las acciones o el documento que haga sus
veces, constituyen titulo ejecutivo en contra de la sociedad para demandar
el pago de esos dividendos,

Segin el articulo 19 de la ley en vigencia los accionistas no estdn
obligados a devolver a la caja social las cantidades que ya hubieren per-
cibido. Esta norma se reitera con lo expresado en el articulo 2.070 N? 39
del Cadigo Civil en su texto fijado por el articulo 138 de la Ley N2 18.046.

Derecha de los accionistas a recuperar el aporte al tiempo de la liquidacion,
El capital social constituye para la sociedad una deuda por cuanto se ha
formado por los aportes que han realizado los socios. Salvo la hipdtesis
del aporte en usufructo que se aplica corrientemente en las sociedades de
personas, €l aporte se hace en dominio a la sociedad, que adquiere el bien
que ingresa juridicamente a su patrnimonio por la tradicidn, naciendo
para el socio un derecho personal o de crédito para obtener la restitucién
de su interés social al tiempo de la ligquidacion.

En las sociedades andnimas, de acuerdo con lo previsto por el
articulo 117 de la ley vigente, silo pueden hacerse repartos por develu-
cion de capital a sus accionistas una vez pagadas o asegurado el pago de
las deudas sociales.

Los repartos que se efectien durante la liquidacién, denominados
dividendos de liquidacion o de superactivo, en el derecho comparado
segun la legislacion nacional en vigor deben pagarse en dinero a los accio-
nistas, salvo acuerdo diferente adoptado en cada caso por la unanimidad
de las acciones emitidas. Con todo, la Junta Extraordinaria de Accionistas,
por los 2/3 de las acciones emitidas, puede aprobar que se efectien re-
partos opcionales, siempre que las opciones ofrecidas sean equitativas,
informadas y se ajusten a las condiciones que determine el reglamento.



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Andlisis de la sociedad an6nima chilena seguin la Ley N9 18.046 de 22 de octubre de REVlSTA DE DERECHO

1981 UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Revista: N°170, afio XLVIX (Jul-Dic, 1981) ISSN 0303-9986 (version impresa)

Autor: Ricardo Sandoval Lépez ISSN 0718-591X (version en linea)
Anilisis de la Sociedad Andnima chilena seglin... 233

En tanto no se dicte el reglamento de sociedades anénimas a que alud-
la Ley N? 18.046, no existen por ahora normas aplicables al respecto. El
derogado Reglamento 4.705 de 1946 no contiene normas sobre este par-
ticular que pudieran ser aplicables en virtud de lo dispuesto por el art.
39 transitorio de la ley de sociedades andnimas que comentamos.

Los dividendos de liquidacion deben repartirse a lo menos cada
tres meses, y, en todo caso, cada vez que en la caja se hayan acumulado
fondos suficientes para pagar a los accionistas una suma equivalente, a
lo menos, al 5%, del valor de sus acciones. Respecto de los accionistas que
tienen derecho a recibirlos, en relacidn con su pago, y los reclamos que
pueden intentarse, se aplican las reglas relativas al pago de los dividendos
contenidas en los articulos 84 y 85 de la ley, va comentados.

Derecho a ceder su accidn. El capital social de las sociedades andnimas
estd representado en titulos cuya cesibilidad, en principio, no admite limi-
taciones. En las sociedades anonimas cerradas, que siendo de capitales en
la forma, mantienen en prictica rasgos “familiares” o “personales”, se
admite por la legislacion vigente que pueda limitarse la negociabilidad
de las acciones, justamente para permitir que la sociedad, de este modo,
preserve, si sus socios lo desean, las caracteristicas que hemos destacado,
Siendo asi puede decirse que la libre cesion de las acciones, en las socie-
dades andnimas cerradas es un elemento de la naturaleza que puede ser
maodificado por estipulacién estatutaria.

Por el contrario, en las sociedades andnimas cerradas la libre
transferencia de las acciones es elemento de su esencia v los estatutos no
- " . . }r
pueden contener estipulacién alguna que la limite.

Los pactos particulares entre accionistas relativos a cesidn de
acciones deben ser piblicos y depositados en la compafiia a disposicién
de los demds accionistas y terceros interesados y debe hacerse referencia
de ellos en el Registro de Accionistas, so pena de tenerlos por no escrito
(art. 14, inc. 29). A diferencia de lo que ocurre en el derecho francés de
sociedades andnimas, en el cual el legislador reglamento expresamente
los pactos relativos a la limitacion de la libre negociabilidad de las accio-
nes, llamados “clanos d'agrément™, la ley chilena en la materia sélo des
taca que deben ser publicos, como recién lo sefialamos. No puede desco-
nocerse, sin embargo, que la norma del art, 14, inc. 29 de Ia ley chilena
en vigor trasunta el proposito general del legislador de proteger los de-
rechos de los accionistas mediante medidas que contribuyen a la “trans-
parencia” del mercado de capitales, a fin de que eada uno de ellos pueda
saber qué estid sucediendo en la sociedad andnima en la cual han invertido
y que tal conocimiento sea el antecedente que le permita tomar las me-
didas del caso.

El derecho de los accionistas para suscribir preferentemente accio-
mes en los casos de aumento de capital lo analizamos al tratar del capital
social.

Véame Ion arts. 274 o 276 de In Loy Framoem 66-5%7 de 24 de julis de 1968,
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Derecho del accionista disidente para retirarse de la sociedad. Es primera
vez en nuestro medio que se reglamenta esta prerrogativa del accionista
de rerirarse de la sociedad, de no permanecer prisionero de su titulo,
cuando no estd  de acuerdo con la forma como se llevan a cabo los obje-
tivos sociales. Consagrar esta facultad significa reiterar que, en el caso de
las sociedades andnimas, estamos frente a una verdadera institucién y que
los rasgos convencionales o contractnales son cada vez menos importantes
para explicar su naturaleza juridica, Este derecho a retiro nunca podria
concebirse en las sociedades de personas en las cuales el aspecto contractual
es predominante y la consideraciéon del sujeto resulta esencial. Coma
hemos indicado en las sociedades de capitales como la andnima el individuo
deviene fungible e interesa sdlo su aportacion. De ahi que permitirle el
retito no origine problemas n consecuencias juridicas importantes.

El accionista que no esté de acuerdo con los aspectos fundamen-
tales respecto de la sociedad de que forma parte puede retirarse, previo
pago que esta tltima debe hacerle de sus acciones, valorizadas segiin valor
de libro en las companias cerradas y al de mercado en las sociedades
abiertas.

La novedad consiste en que la ley vigente regula las causas que
determinan el retiro y la obligacidn de la sociedad de comprarle las acciones
al accionista disidente, porque el derecho de marginarse siempre habia
existido, sin la regulaciom apropiada.

Al accionista disidente se le pagan las acciones que tenia inscritas
a su nombre en el Registro de Accionistas, a la fecha que determine su
derecho a participar en la junta en que se adeptd el acuerdo al cual se
opone o con el que disiente. El pago se hace sin recargo alguno dentro
de los G0 dias siguientes a la fecha de la celebracién de la junta en que
se tomo el acuerdo que motivd el retiro, 5i no se paga dentro de ese plazo,
se debe expresar en unidades de fomento y devenga intereses corrientes
de operaciones reajustables a contar del vencimiento de ese plazo.

Se considera como accionista disidente aquel que en la respec-
tiva junta se hubiere opuesto al acuerdo que da derecho a retiro, o que,
no habiendo concurrido a la junta, manifieste su disidencia por escrito a
la fecha de la junta.

Acuerdos que dan origen al derecho de retivo, Se trata de decisiones de
la Junta de Acctonistas y no de acuerdos del directorio. Los acuerdos rela-
tivos a las siguientes materias permiten ejercer el derecho de retiro:

1) La transferencia de la sociedad;

2} La fusion de la sociedad;

3) La enajenacidn del activo y pasivo de la sociedad o del total de su
activo;

4) La creacién de preferencias para una serie de acciones, o el aumento
o disminucién de las preferencias ya existentes, pero en este caso el
derecho a retiro corresponderd tinicamente a los accionistas disidentes
de la o de las series afectadas; y

5) Los demds casos que establezcan los estatutos,
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A Como puede apreciarse el legislador ha establecido como causas
que autorizan disentir y retirarse de la sociedad, sitmaciones que implican
cambios profundos en la gestion social, que alteran aspectos fundamen-
tales del pacto social o la relacion del accionista con la compaiiia, Sdlo
en cstos casos s¢ justifica que el asociado pueda desvincularse de la entidad.

El ejercicio del derecho de retivo, Este derecho debe ejercerse dentro
del plazo fatal de 30 dias corridos desde la fecha de la junta que aprobd
el acuerdo que lo motiva,

En todo caso el directorio puede convocar a una nueva junta,
que deberd celebrarse a mas tardar dentro de los 30 dias siguientes al
fin del plazo del ejercicio, para que reconsidere o ratifique los acuerdos
que motivaron €l ejercicio del dereche a retiro, 8i esos acuerdos se revo-
can, caducard el derecho de retiro respectivo.

Seccidgn Il El funcionamiento de la sociedad andnima.

Organos de funcionamiento. Tradicionalmente se ha considerado que la
sociedad andnima estd dotada de tres categorias de drganos que aseguran
su funcionamiento:

— Los drganos de administracion o gestion;
— Los Organos deliberantes o asambleas generales; y
— Los drganos de control.

Nos referiremos a las normas de la Ley N? 18.046 que regla-
mentan aspectos relevantes del funcionamiento de la sociedad andnima.

En términos generales puede decirse que la nueva ley introduce
algunos cambios como las reglas de proteccidn de las minorias, derecho
a retiro de los accionistas disidentes, la limitacion del control externo que
ejercia la Superintendencia sobre todas las sociedades andnimas desde su
nacimiento hasta la liquidacién, que ahora se hard efectiva sobre las
sociedades andnimas abiertas, que son las menos, pero las mds importantes
del pais, algunos progresos en el sistema de [iscalizacién interna o control
delegado, complementados por ¢l Decreto Ley N? 5538 que crea la Super-
intendencia de Valores y Seguros, que incrementa sus facultades inspec-
tivas. Para cautelar los intereses de los accionistas y de terceros se establece,
como sistema gent_ml la responsabilidad solidaria de los directores y del
gerente, por los perjuicios que causaren por su administracidn dolosa o
culpable.

La Ley N? 18.046 sobre sociedades andnimas en actual vigencia
refuerza el control por la via de la responsabilidad pecuniaria personal.
Aun no pueden apreciarse los resultados que esta innovacion va a originar,
los que estavin en relacién divecta con la mayor o menor severidad de
las sentencias que en el futuro se pronuncien respecto de las acciones
destinadas a hacerla efectiva. En cualquier caso vale la pena destacar que
el derecho chileno, en cierta medida, se actualiza concordando con la
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tendencia del derecho contemporineo de sociedades de sancionar drds-
ticamente a quienes tienen la responsabilidad de administrar negocios
sociales. En Francia existe un verdadero derecho penal de sociedades co-
merciales, porque la ley de 1966 fue creando las figuras tipo, las acciones,
los procedimientos para hacerlas efectivas ¥ las sanciones. Fs mds, en los
tltimos tiempos se desarrolla el derecho penal de los negocios, con un
ambito mds extenso. Es precisamente este tipo de normas las que se echan
de menos en nuestro paifs, de ahi que nos parezea significative el leve
progreso que en este campo representa la Ley N? 18.046.

Por otra parte, es interesante poner en relieve que la ley de
sociedades andnimas implica asimismo un avance en cuanto a la naturaleza
de la relacidn entre la sociedad andnima y sus administradores. En efecto,
a diferencia de lo que ocurria en los articulos 424, 457 y 458 del Cédigo
de Comercio en que se calificaba de “mandatarios” de la sociedad a los
directores, la ley vigente sc inclina por la nocidn de “érgano”,
caracter que tiene, a nuestro juicio, el directorio, dotado de poderes de
representacion propios, que actda colegiadamente. El art. 12 y el art, 31
de la ley, que definen y sefialan ¢l modo de administracion de la sociedad
andnima, respectivamente, no conticnen en parte alguna el término
“mandatarios"”.

Asimismo, el art. 38 de la ley en vigencia impide la revocacidn
individual de los directores, lo que ahora silo puede hacerse respecto de
todos ellos, en conjunto. Bajo la vigencia del D.F.L. N® 251 de 1931 vy
antes de la promulgacidn de la Ley N® 17.308 de 1970, la Superintendencia
habia precisado que el alcance del principio de la revocabilidad del mandato
de los administradores o directores es de orden publico, no puede renun-
ciarse por la parte del contrate”. Como puede apreciarse, el legislador ha
ido siguiendo algunos criterios de interpretacidn que habia fijado la
autoridad de control, que ahora han plasmado en el texto mismo de la
ley.

Como lo hemos venido sosteniendo anteriormente?®, la idea de los
“poderes legales” del directorio como drganc de la sociedad andnima
resulta establecida en el texto de la Ley N? 18.046. En efecto, segiin el
art. 40 el directorio no necesita disponer de un mandato que especifique
el dmbito y detalle de sus atribuciones y facultades, por cuanto estd inves-
tido de todas las facultades de administracion y disposicién que la ley
o el estatuto no establezcan como privativas de la Juma General de Accio-
nistas, sin que sea necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive
para aquellos actos o contratos respecto de los cuales las leyes exigen esta
circunstancia. Aqui se advierte claramente que ¢l legislador ha seguido
el modelo y la experiencia del derecho francés de sociedades comerciales
de la Ley N? 66-537 de 24 de julio de 1966 y sus posteriores modificacio-
nes que, respecto de todas las formas societarias que reglamenta, establece
que sea para los gerentes, consejo de administracion, directorio, etc., la
idea de poderes legales que les permiten actuar en todo caso en represen-

#0ficle We 485 de 15081585

1eSandoval Ricardo, "“Les caracteres londamentaox du fonctionmement de la sociéd anonyme em drofe
chilien, Revue et Joumal des Sociéés Foris, Fronga N i— 1976; “Grodzuge des Fpnkiionsiatus voa
Akiiengesellichafien dex chilenischen Rechis i Vergleichende Recuwisseochaft. Heldelberg, Repiiblica
Federal Alemana. MY | mamo d= 1979,



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Andlisis de la sociedad an6nima chilena seguin la Ley N9 18.046 de 22 de octubre de REVlSTA DE DERECHO

1981 UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Revista: N°170, afio XLVIX (Jul-Dic, 1981) ISSN 0303-9986 (version impresa)

Autor: Ricardo Sandoval Lépez ISSN 0718-591X (version en linea)
Anidlisis de la Sociedad Andnima chilena segiin. .. HEY)

tacion de la sociedad, dentro de los limites del objeto social, sin que tengan
valor las limitaciones contractuales en este sentido respecto de terceros.
Se protege asi la apariencia y sc logra que los actos juridicos de las personas
morales produzcan efectos, porque precisamente se celebran para ello
y se impiden que se vean expuestos a nulidad o inoponibilidad, Claro estd
que el derecho chileno no llega a este avance todavia, pero es significativo
que se vaya acentuando cada ver mds que el directorio es un drgano
social y que actlia con poderes legales, en los limites del objeto social,
Sin embargo la pluralidad de objeto parece desfavorecer este progreso, pero
ello es sdlo aparente, por cuanto ya dijimos que el objeto multiple de la
sociedad andnima, ahora admitido, no debe confundirse con objeto deter-
minado. La determinacion del objeto es fundamental para la actuacién
del argano de gestion dentro de sus limites.

Puede decirse que en virtud de las modificaciones introducidas
por la actual Ley N? 18046, el directorio actia colegiadamente, en sala
legalmente constituida, lo que significa que debe ser convocado bajo
determinadas condiciones ¥ que sus acuerdos deben tomarse segin clertas
mayorias previstas por la ley o en los estatutos. La voluntad social radica
en el drgano y se forma con los mecanismos de quérum y mayoria pre-
vistos para su funcionamiento,

8i nos inclinamos por la posicién de que los miembros del direc-
torio no son mandatarios y que la voluntad social se genera en el drgano,
no son aplicables las normas de los articulos 395 y siguientes del Cadigo
de Comercio, cuando los estatutos (fuente del mandato) no determinan sus
poderes. Siguiendo la idea del mandato, los administradores de las socie-
dades solo pueden ejecutar vilidamente los actos y contratos comprendidos
en el giro ordinario de la sociedad o que sean necesarios o conducentes
a la consecucion de los fines propuestos (arts. 387 y 307 del C. de C.), en
virtud del [lamado principio de la especialidad. Esto implica asimismo dis-
unguir entre actos de administracidn y actos de disposicién y, para cada
caso, examinar los estatutos, con el fin de determinar si tal o cual acto
0 contrato que no aparece expresamente sefialado entre las facultades, estd
dentro del objeto social, comprendido en €l giro ordinario, para saber
si la sociedad resulta obligada. Creemos que ya es innecesaria esta preo-
eupacion porque el directorio como drgano tiene poderes legales propios,
aun cuando no contamos con el valioso antecedente de la historia fide-
digna del establecimiento de la ley para enriquecer nuestra posicion,

La Ley N? 18.046 no innova en cuanto a la existencia de un
directorio provisorio y de un directorio definitivo, la forma como se elige
este ultimo por el drgano deliberante, Asamblea de Accionistas, Sin
embargo, el art. 66 consagra legislativamente la posibilidad de omiur la
votacién y elegir al directorio por aclamaciom, con el acuerdo undnime
de todos los accionistas presentes en la junta. La autoridad de control se
habia pronunciado a favor de esta posibilidad, lo que nosotros destacamos
como una curiosidad del derecho chileno de sociedades anénimas antes
de la promulgacién de la ley ahora vigente.

11%andoval I, Rlearde, “Le fonctionncment de ln sociéeé anonyme au Chili™. These de Doctorat en Droit
Privé. Universid des Scicnoes Sociales Greooble 110 U, E. R. Facuolté de Dmit. Franciz. 1974,
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Si por cualquier causa no se celebrare en la época estipulada la
reunién de la Junta de Accionistas llamada a hacer la eleccion de los miem-
bros del directorio, se entenderdn prorrogadas las funciones de los que
hubieren cumplido su periodo hasta que se les nombre reemplazante, y
el directorio estd obligado a convocar, dentro del plazo de 30 dfas, a una
asamblea para hacer ¢l nombramiento (art. 34).

No hay inconveniente, segin el texto vigente, para que los esta-
tutos de una sociedad andnima contemplen la existencia de directores
suplentes de cada titular cspecificamente, los que reemplazarin a cada
cual transitoriamente en caso de ausencia o impedimento temporal y defi-
nitivamente, e¢n caso de vacancia. Los suplentes tienen siempre derecho a
asistir a las sesiones del directorio con derecho a voz, pero solo tienen dere-
cho a voto cuando reemplazan al titular respectivo.

Cuando se produce vacancia en ¢l puesto de un director titular
y en el de suplente, en su caso, debe procederse a la Tenovacion total del
directorio en la proxima Junta Ordinaria de Accionistas que deba cele-
brarse por la sociedad y en el intertanto, el directorio podrd nombrar a
un reemplazante (art. 32 inc. final).

Corresponde estipular en los estatutos si los directores serin o
no remunerados por sus funciones y en caso de serlo, la cuantia de las re-
muneraciones serd fijada anualmente por la Junta Ordinaria de Accio-
nistas. En ese sentido cambia la orientacidn seguida por la legislacién con
respecto a las normas prev istas por la Ley N? 17.308 de 1970 que fijaban
limites a las remuneraciones y las haclan proporcionales a los beneficios
ohtenidos en el ejercicio y proporcionales a los dividendos efectivamente
repartidos.

Las reglas del articulo 102 del D.F.L. N? 251 en su texto fijado
por la Ley N? 17.508 de 1970, hoy derogadas, traducian el propdsito del
legislador de aquella época de democratizar la sociedad andnima para
rescatar la confianza del piblico y en particular del pequeiio ahorrante
en ella, protegiendo de esta suerte el derecho fundamental de todo aso-
ciada de participar en la distribucion de dividendes. En la medida en que
se limita o reglamenta las remuneraciones de los miembros del drgane
de gestion, se cautela que una parte de las utilidades sea repartida como
dividendo. La libertad restablecida en este dominio puede ocasionar situa-
ciones de abuso que hagan ilusorio el derecho del accionista a las utilidades
sociales,

En la memoria anual que las sociedades andnimas abiertas some-
tan a la aprobacidn de la Asamblea de Acrionistas, deberd constar toda
remuneracion ¢que los directores hayan percibido de la sociedad durante
el gjercicio respective, incluso las que provengan de funciones o empleos
distintos del ejercicio de su cargo, o por concepto de gastos de represen-
tacion, vidticos, regalfas y, en general, todo otro estipendio. Estas remu-
neraciones especiales deberdn presentarse detallada y separadamente en
la memoria, avaluindose aquellas que no consistan en dinero.

Por otra parte, la Ley N? [8.046 establece un sistema de inhabi-
lidades para ser director de toda sociedad andnima y causales especiales
apllcﬂblﬂ's sole para los directores de sociedades andnimas abiertas. En
ningin caso exige la ley que los miemhros del directorio sean accionistas,
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ni que detenten una determinada cantidad o porcentaje minimo de accio-
nes, sin perjuicio de que el estatuto de las sociedades andnimas cerradas
pueda contener alguna disposicién en sentido contrario. La nueva ley reitera
que la verdadera sociedad de capitales es administrada, generalmente,
por terceros designados por su calificacién profesional, distinguiéndose
asi entre la gestion social y la propiedad de la empresa. No ocurre lo
mismo en las sociedades andnimas cerradas, en las coales, como hemos
dicho, perdura un “aspecto personal o familiar”, de ahi que sus estatutos
puedan contener estipnlaciones destinadas a preservar la propiedad y
la administracién en unas mismas manos.

Se mantiene, con algunas variantes propias de la evolucion poli-
tica que ha sufrido el pais en los tltimos tiempos, el régimen de incompa-
tibilidades entre el cargo de director de sociedad andénima y algunas
funciones publicas. Este rasgo oniginal lo habia introducide la Ley N9
178308 de 1970 en el derecho chileno aplicable a este tipo societario,

Inkabilidades generales. De conformidad con lo previsto por el articulo
35, no pueden ser directores de una sociedad andnima las siguientes per-
sOIas:

1} Los menores de 21 afios. Se trata mds bien de un requisito para ha-
cerse cargo de esta funcidn;

2) Las personas afectadas por la revocacién a que se reficre el art. 77.
Se trata de los directores a los que la Junta de Accionistas ha recha-
zado en dos ocasiones seguidas el balance presentado. Cuando se
desecha por segunda vez el balance presentado por la asamblea, el
directorio se entiende automiticamente revocado y los directores
que hubieren aprobado el balance que motivé su revocacién que-
darin inhabilitados para ser reelegidos por el periodo completo si-
guiente;

3) Los encargados reos o condenados por delito que merezca pena aflic-
tiva 0 de inhabilitacion perpetua para desempefiar cargos u oficios
publicos;

4) Los fallidos o los administradores o representantes legales de personas
fallidas, encargadas reos o condenados por delito de quiebra culpable
o Fraudulenta y demds establecidos en los arts. 232 y 233 de la Ley
de Quiebras. Estas éltimas normas se refieren a la responsabilidad
penal de gerentes, directores o administradores de sociedades and-
nimas o de sociedades de responsabilidad limitada declaradas en quie-
bra y los factores o representantes del fallido, en ciertos casos. Tales
inhabilidades cesan desde que el reo es sobreseido o absuelto; y

5) Los funcionarios [iscales, semifiscales, de empresas u organismos del
Estado y de empresas de administracion auténoma en las que el
Estado efectiie aporte o tenga representantes en su administracion,
en relacion a las entidades sobre las cuales dichos funcionarios ejercen,
directamente y de acuerdo con la ley, funciones de fiscalizacidn ¥
control. Las personas que adquieren esas calidades funcionarias cesan
automaticamente en el cargo de director de una entidad fscalizada
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o controlada. Asi, por ejemplo, no puede ser director de la Compafiia
General de Electricidad §. A. un funcionario de la Direccidn General
de Servicios Eléctricos y Gas.

Inhabilidades especiales. Tratdindose de sociedades andnimas abiertas, ade-
mids de las personas ya indicadas (art. 35) no pueden ser directores de
ellas ni de sus filiales:

1) Los senadores y diputados;

2} Los ministros y subsecretarios de Estado, jefes de servicios y el directivo
superior inmediato que deba subrogar a cada uno de ellos, con ex-
cepeion de los cargos de directores de las sociedades andnimas abiertas
en las que el Estado, seglin la ley, deba tener representantes en su
administracion, o sea accionista mayoritario, directa o indirectamente
a través de organismos de administracién auténoma, empresas fiscales,
semifiscales, administracidn autdnoma, o aquellas en que el Estado sea
4CC10nista ma}'c::ntann;

3) Los funcionarios de la Superintendencia de Valores y Seguros; y

4} Los corredores de Bolsa y los agentes de Valores, salvo en las Bolsas
de Valores.

Poderes del directorio. Hemos anticipado que en este sentido la Ley N9
18.046 representa un avance con respectn a la legislacién anterior, en la
que no existian poderes reconocidos por la ley al directorio, sino que,
por la aplicacion de las normas del mandato comercial, era necesario
estuchar el contenido de su mandato v, en subsidio, recurrir al principio
de la especialidad, contenido en el art. 387 del Cédigo de Comercio. En
la actualidad la ley sefiala que el directorio estd investido de las siguientes
facultades para cumplir su mision:

— El directorio representa judicial y extrajudicialmente a la sociedad
anonima, sin perjuicio de la representacion judicial que tiene el ge-
rente, que es consecuente con las reglas del Cddigo de Procedimiento
Civil;

— Para el cumplimiento del objeto social, lo que no es necesario acre-
ditar a terceros (evitando as{ una prueba dificil y una discusidén acerca
de si el acto o contrato se realiza o no para cumplir el objeto social),
el directorio estd investido de todas las facultades de administracidn
y de disposicion que la ley o el estatuto no establezcan como priva-
tivas de la Junta General de Accionistas, sin que sea necesario otor-
garle poder especial alguno, incluso aquellos actos y contratos res-
pecto de los cuales se exija ese poder especial (por €., para vender e
hipotecar los inmuebles sociales, para alterar su forma, transigir o
comprometer los negocios sociales),

La importancia de la nueva orientacion del derecho de socie-
dades andnimas radica en reforzar la posicidn juridica de los terceros que
contraten con la sociedad, representada por el directorio, evitindose prueba
o discusion sobre el dmbito de las facultades del drgano social. Asi, junto
con proteger la buena fe, la apariencia juridica que cada vez tiene mayor
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aplicacidn en el Derecho Comercial, se cautela el interés de los terceros,
principalmente de los acreedores sociales, quienes tendrin mayor con-
fianza en contratar con la sociedad andnima.

Diligencia de los directores. Sin perjuicic de un estudio mds detallado
del régimen de responsabilidad de los directores de la sociedad andnima,
que haremos mis adelante, interesa por ahora destacar algunas normas
legales que en este sentido constituyen innovacion respecto del derecho
Antenaormente vigente.

La Ley N? 18.046 dispone en su art. 41 que los directores deberdn
emplear en ¢l ejercicio de sus funciones el cuidado y la diligencia que los
hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, respondiendo
por ende de la culpa leve, grave y dolo, y en forma solidaria de los perjui-
cios causados a la sociedad y a los accionistas por sus actuaciones dolosas
o culpables. La ley declara nula absolutamente toda norma estatutaria o
acuerdo de la Junta de Accionistas que tienda a liberar o a limitar la res-
ponsabilidad de los directores, en todo tipo de sociedad andnima.

La aprobacion por la Junta de Accionistas de la memoria y balance
o a cualquier otra cuenta general presentada por el directorio, no libera
a los directores de su responsabilidad por actos o negocios determinados,
ni la aprobacion especifica de dstos los exonera de esa responsabilidad si
se ejecutaron dolosa o culpablemente,

La fdrmula que ahora emplea la ley de sociedades andnimas
significa un avance por sobre el sistema aplicable anteriormente, segin
el cual los directores eran responsables de la ejecucion de su mandato,
sin precisar causas, acciones ni procedimientos para hacer efectiva esa
responsabilidad. Se recurria, como en muchos otros casos, a las fdrmulas
generales de la responsabilidad civil contractual o extracontractual.

El art. 43 de la ley que comentamos se refiere a la ohligacidn
que pesa sobre los directores de guardar reserva acerca de los negocios
sociales, salvo cuando con ello se lesione el interds social o exista infrac-
cion de los estatutos o de la legislacidn aplicable o sus normas comple-
mentarias.

Prohibiciones de los directores. Asi como en el Cidigo de Comercio se
establece prohibiciones a los socios de sociedades colectivas (art. 404),
la Ley N? 18.046 contempla asimismo un conjunto de actos que estin
vedados para los directores de sociedades andnimas. Segiin el art. 42 de
este cuerpo legal, son los siguientes:

— Proponer modificaciones de estatutos y acordar emision de valores
mobiliarios, o adoptar politicas o decisiones que no tengan por fin
el interés social, sino sus propios intereses o los de tereeros relacionados;

— Impedir u obstaculizar las investigaciones destinadas a establecer su
propia responsabilidad o la de los ejecutivos en la gestion de la em-
presa;

-- Inducir a los gerentes, ejecutivos y dependientes o a los inspectores
de cuentas o auditores, a rendir cuentas irregulares, presentar infor-
maciones falsas y ocultar informacion;
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— Presentar a los accionistas cuentas irregulares, informaciones falsas y
ocultarles informaciones esenciales. Aqui no se trata sélo de inducir
a ejecutar los determinados actos reprochables sino de ejecutarlos
ellos mismos;

— Tomar en préstamo dinero o bienes de la sociedad o usar en su pro-
vecho propio, de sus parientes, representados o sociedades con las
cuales esté vinculado (segin art. 44, inc. 29), los bicnes, servicios o
créditos de la sociedad, sin previa autorizacion del directorio;

— Usar en beneficio propio o de terceros con quien esté relacionado,
con perjuicio de la sociedad, las oportunidades comerciales de las que
tuvieren conocimiento en razon de su cargo. En este caso la prohibi-
cidén necesita para ser sancionada el perjuicio real y efectivo para la
sociedad;

— En general, practicar actos ilegales o contrarios a los estatutos o al
interés social o usar de su cargo para obtener ventajas indebidas para
si o para los terceros relacionados en perjuicio de los intereses sociales,

Es interesante destacar que el legislador no sdlo se conformd con
establecer estas prohibiciones que, en el fondo, cautelan el deber de lealtad,
sino que también consagrd expresamente las sanciones para el caso de
que no fueren respetadas. Las sanciones son las siguientes:

a) Si se percibieren beneficios a causa o con ocasidon de actuaciones con-
trarias a las Gltimas tres prohibiciones enumeradas en el art. 42, ellos
pertenecerdn a la sociedad;

b) La sociedad, en esos casos, deberd ser indemnizada de todo otro per-
Juicio;

c) La Superintendencia puede aplicar sanciones respecto de la infrac-
cion de las prohibiciones en las sociedades andnimas abiertas;

d) La violacion de las prohibiciones puede dar lugar a las responsabili-
dades sefialadas en los articulos 41 y 133 de la ley en vigencia, segiin
sea el caso.

El articulo 44 de la ley de sociedades andnimas trata el problema
del interés de un director en una operacion de la sociedad, que se rela-
ciona tradicionalmente con el tema general de la autocontratacion. El
principio ¢ue impera es que los actos entre la sociedad y sus directores
estin prohibidos y sélo pueden celebrarse en ciertos casos excepcionales
y bajo determinadas condiciones, a saber:

a) Que las operaciones sean conocidas y aprobadas por el directorio;

b} Que ellas se ajusten a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado;

c) Que los acuerdos que tome el directorio al respecto sean dados a co-
nocer en la proxima asamblea de accionistas, indicindose la materia
en la citacién,

Las mismas restricciones rigen para actos y contratos entre un
director de la sociedad matriz y las sociedades filiales, debiendo informarse
de esos negocios a la Junta de Accionistas de ambas sociedades.



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Andlisis de la sociedad an6nima chilena seguin la Ley N9 18.046 de 22 de octubre de REVlSTA DE DERECHO

1981 UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Revista: N°l70, ano XLVIX (JUl-DiC, 1981) ISSN 0303-9986 (versic')n impresa)

Autor: Ricardo Sandoval Lépez ISSN 0718-591X (version en linea)
Andlisis de la Sociedad Andnima chilena segun... B45

Con el propdsito de evitar dificultades de prucba que podrian
desvirtuar el principio estudiado, se establece una presuncién de derecho,
de que hay interés en todo acto, acuerdo u operacion en que deba inter-
venir el director mismo, su conyuge, o sus parientes, afines y consangui-
neos hasta el segundo grado (vertical o colateral), o sociedades o empresas
en las que el director sea a su vez director o dueiio a través de otras per-
sonas naturales o juridicas de un 109, o mas de su capital,

En el articulo 44, inc. 3%, se indican los casos en que no se en-
tiende que un director actiua por otros, como ocurre con los directores
de las sociedades filiales nombrados por la sociedad matriz, y con los re-
presentantes del Estado o sus empresas u organismos, en ciertas sociedades
especiales.

Cuando no obstante existir interés de un director en la operacidn
se ejecuta o celebra el acto o contrato, éste no es nulo sino que origina
las siguientes consecuencias:

— Sanciones administrativas en el caso de sociedad andnima abierta;

— Sanciones penales segin la ley comin;

— Sociedades, accionistas y terceros interesados pueden exigir indemni-
zacion de perjuicios;

— Sociedades, accionistas o terceros interesados pueden exigir reembolso
a la sociedad por el director interesado, de una suma equivalenl:r: a
los benelicios que a €l, a sus parientes o a sus representados les hubie-
ren reportado dichas negociaciones.

Conviene asimismo destacar que el articulo 45 de la ley de socie-
dades andnimas establece presunciones de culpabilidad de los directores,
de las cuales surge su responsabilidad solidaria de los perjuicios causados
a la sociedad, sus accionistas o a terceros, en los siguientes casos:

a} Si la sociedad no llevare sus libros o registros;

b}  Si se repartieren dividendos provisorios sin cumplir los requisitos del
art. 79, inc. final;

¢) Si la sociedad ocultare sus bienes, reconociere deudas supuestas o simi-
lares enajenaciones;

d) Se presume la culpabilidad del o los directores que se beneficien
en forma indebida, directamente o a través de otra persona natural

o juridica de un negocio social que, a su vez, irrogue perjuicio a la
sociedad.

Respecto del funcionamiento del directorio, convocatoria, qué-
rum para reunirse, mayoria para tomar decisiones, etc,, la Ley N? 18.046
no presenta innovaciones que merezea la pena sefialar, manteniéndose ain
vigentes algunas reglas del Reglamento N? 4.705 de 1946 mientras no se
dicte el reglamento de esta nueva ley.

Responsabilidad de los directores. Hemos sefialado en otros estudios la
falta de un régimen de responsabilidad de los administradores de socie-
dades comerciales, que contenga claramente causales, acciones, procedi-
mientos y sanciones. La ley sobre sociedades andnimas N? 18.046 de 1981



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Andlisis de la sociedad an6nima chilena segun la Ley N9 18.046 de 22 de octubre de REVISTA DE DERECHO

1981 UNIVERSIDAD DE CONCEPCION
Revista: N°l70, ano XLVIX (JUl-DiC, 1981) ISSN 0303-9986 (versic')n impresa)
Autor: Ricardo Sandoval Lépez ISSN 0718-591X (version en linea)

244 RevisTa pE  DERECHO

contribuye a aminorar los efectos de la falta de una reglamentacién com-
pleta en la materia, toda ver que contempla una serie de situaciones que
hacen incurrir en responsabilidad de los directores y las sanciones que les
son aplicables.

La falta de diligencia en la administracion social en grado de
culpa leve, culpa grave o dolo origina, como viéramos, la responsabilidad
de los directores (art. 41), y el articulo 45 consagra, por su parte, presun-
ciones de responsabilidad. Asimismo, hemos tenido ocasién de referirnos
a la responsabilidad a propdsito del comentario de los articulos 7 inc.
final: 15 inc. 39; 44 inc. final; 46 inc. 29; 54 inc. final; 59 inc. final; 79
inc. final; 89 inc. 1%; 93 inc. 19; 102, 106 y 108 inc. final, en su caso. Estas
disposiciones legales establecen responsabilidades del directorio, tespon-
sabilidades solidarias de los directores y responsabilidad de éstos solidaria
con el o los gerentes de la compaiiia.

Sin embargo, parece ser que las reglas generales sobre respon-
sabilidad se encuentran en la disposicidon del art. 1335 de la ley de socie-
dades andnimas. En efecto, segan dicho precepto, la persona que infrinja
esta ley, su reglamento o en su caso, los estatutos sociales o las normas
que imparta la Superintendencia ocasionando dafio a otro, estd obligada
a la indemnizacién de perjuicios. Esta responsabilidad afecta a cualquiera
y no en especial a los directores, de ahi que pensamos que constituye una
regla general. Ademds, dicha responsabilidad es sin perjuicio de las demds
sanciones civiles, penales y administrativas que correspondan.

Queda establecido, asimismo, que por las personas juridicas res-
ponden ademds civil, administrativa y personalmente sus administradores
o representantes legales, a menos que constare su falta de participacion
o su oposicion al hecho constitutive de infraccidn. Asi se clarifica en
quienes recae la responsabilidad.

Los directores, gerentes y liquidadores que resultaren responsa-
bles, segiin la norma del art. 138, lo serdn solidariamente entre si y con
la sociedad que adminisiren, de todas las indemnizaciones y demds san-
ciones civiles o pecuniarias derivadas de la aplicacidon de la misma.

Aun cuando estamos muy lejos de establecer un verdadero de-
recho penal de sociedades o en general de un derecho de los negocios,
no podemos dejar de reconocer que la ley de sociedades andnimas se ha
preocupado de reforzar el régimen de responsabilidad de los directores,
gerentes vy liquidadores de las mismas. No puede ser de otra forma si
pensamos que gracias a la clasificacion en sociedades abiertas y cerradas,
¢stas ultimas, es decir, las mds, quedan libres de toda fiscalizacidn de la
Superintendencia. El régimen de responsabilidad acentnade en ninguna
forma va a suplir la falta de un control por la autoridad administrativa.

Los drganos deliberantes. Los Organos deliberantes son las asambleas de
accionistas o juntas como se les denomina mds frecuentemente en nuestro
medio. Son drganos esenciales de la estructura de la sociedad andnima,
de funcionamiento no permanente, con facultades de decisién indelegables
y que se reiinen en la forma y época fijada por la ley o por los estatutos,
para tratar las materias que son de la esfera de su competencia.

Los organos deliberantes se clasifican en asambleas ordinarias y
extraordinarias, siendo las materias sobre las cuales deciden su rasgo dis-
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tinto m:ds que la época en que se retnen. Las juntas ordinarias se celebran
una vez al afio, en las épocas fijas indicadas en los estatutos, para decidir
las materias propias de su competencia sin que haya que senalarlas en la
citacion. Las asambleas extraordinarias pueden celebrarse en cualquier
tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir respecto
de cualquier materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimiento
de las juntas de accionistas y siempre que tales materias se sefialen en la
citacién correspondiente, Cuando la junta extraordinaria debe pronun-
ciarse sobre materias de una junta ordinaria, se somete a reglas de funcio-
namiento de ésta.

La asamblea 0 junta extraordinaria tiene una competencia mds
amplia que la ordinaria, ya que puede decidir sobre materias que son
propias del conocimiento de esta tltima y respecto de aquellas que priva-
tivamente la ley entrega a su decisidn.

Competencia de la junta ordinaria. De conformidad con lo previsto por
el art. 56 de la ley de sociedades andnimas, decide sobre las siguientes
materias:

1) El examen de la sitvacidn de la sociedad v de los informes de los ins-
pectores de cuentas y auditores externos y la aprobacidon o rechazo
a la memoria, del balance, de los estatutos y demostraciones financieras
presentadas por los administradores o liquidadores de la sociedad;

2) La distribucidn de las utilidades de cada ejercicio y, en especial, el
reparto de dividendo;

3) La eleccidn o revocacién de los miembros del directorio (suplentes y
titulares), de los liquidadores y de los fiscalizadores de la adminis-
tracion; y

4} En general, cualquier materia de interés social que no sea propia de
una junta extraordinaria.

La Ley N9 18.046 detalla en forma mds apropiada la compe-
tencia de la junta ordinaria.

Compretencia de la junte extraordinaria, Ella delibera y decide sobre:

1) La disolucién de la sociedad;

2) La wransformacidn, fusion o division de la sociedad y la reforma de
SUs estatutos;

8) La emision de bonos o debentures convertibles en acciones;

4) La enajenacidn del activo fijo y pasivo de la sociedad o del total del
activo;

5) El otorgamiento de garantfas reales o personales para caucionar obli-
gaciones de terceros, excepto si éstos fueren sociedades filiales, en
cuye caso la aprobacidn del directorio serd suficiente; y

6) Las demds materias que por ley o por los estatutos correspondan a su
conocimiento o a la competencia de la Junta de Accionistas.

Las materias sefialadas en los ntmeros 1, 2, 3, y 4 solo pueden
decidirse en junta celebrada ante notario, quien certifica que el acta es
expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunidn.
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Convocatoria a juntas de accionistas. Es el directorio, como drgano encar-
gado de la administracion social, el que tiene que convocar la reunidn
de las asambleas o juntas de accionistas. Debe citarlas en los siguientes
Cass:

a) La Junta General Ordinaria de Accionistas, que debe efectuarse
dentro del cuatrimestre siguiente a la fecha del balance, con el pro-
posito de pronunciarse sobre los resultados del ejercicio;

b) A la Junta Extraordinaria de Accionistas siempre, a su juicio, lo jus-
tifiquen los intereses de la sociedad;

c) A junta ordinaria o extraordinaria, segin el caso, cuando asi lo soli-
citen accionistas que representen, a lo menos, el 109, de las acciones
emitidas con derecho a voto, expresando en la solicitud los asuntos a
tratar en la asamblea; y

d} A la junta ordinaria o extraordinaria, segin el caso, cuando asf lo
requiera la Superintendencia de Valores y Seguros, con respecto de
las sociedades sometidas a su fiscalizacion, sin perjuicio de su facultad
de convocarlas directamente,

Las asambleas de accionistas convocadas a requerimiento de los
asociados o de la Superintendencia deben celebrarse dentro del plazo de
30 dias contados desde la fecha de la respectiva solicitud o requerimiento,

Citacion, La citacién a Junta de Accionistas se hace por medio de un aviso
destacado que se publica, a lo menos, por 5 veces en dias distintos en el
periodo del domicilio social sefialado por la junta, o en ciertos casos en el
Dvario Oficial (art. 59, inc. 19), En cuanto a la oportunidad de hacer estas
publicaciones, ante el silencio de la ley vigente, rige el art. 22 del Regla-
mento N? 4.705 de 1946, en virtud del are. 32 tansitorio de la misma.

Tratindose de sociedades andnimas abiertas, debe enviarse una
citacidén por correo a cada accionista con una anticipacién minima de 15
dias a la fecha de la celebracion de la junrta, la que deberd contener una
referencia a las materias a tratar en ella (art. 59, inc. 22). En este mismo
tipo de sociedades debe también comunicarse a la Superintendencia la
realizacidn de la asamblea con una anticipacion minima de 15 dias (art.
63, inc. 1¥). Por 1ltimo, en fecha no posterior al primer aviso de citacion
a una Junta Ordinaria de Accionistas de una sociedad andnima abierta,
debe enviarse a cada uno de los asociados una copia del balance y de la
memoria incluyendo el dictamen de los auditores externos ¥ Sus notas
respectivas, En caso de ser numerosos los accionistas, la autoridad de contral
puede facultar el envio limitade de estos antecedentes a los accionistas
que lo soliciten o a los que posean un minimo determinado de acciones.
En las sociedades andnimas cerradas este envio se hace s6lo a los accionistas
que lo soliciten (art. 75, inc. 19, 29 y 39),

No menos de 10 ni mds de 20 dias antes de la reunidn de la Junta
de Accionistas, las sociedades andnimas abiertas deben publicar las infor-
maciones que determine la Superintendencia sobre sus balances generales
¥y estado de ganancias y pérdidas editadas en un diario de amplia circula-
cién del domicilio social (art. 76, inc. 12). Esta norma refleja el propésito
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de velar por la oportuna, completa y veraz informacién acerca de los
principales aspectos del ejercicio contable, que interesan no sélo a los
accionistas sino al publico en general. Estos mismos documentos deben
presentar, las sociedades sometidas a su fiscalizacion, a la Superintendencia.

Funcionamiento de las asambleas. En primera citacion las juntas se cons-
tituyen con la mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a
voto, salvo que la ley o el estatuto establezcan mayorias superiores. En
scgunda citacidon con las acclones que se encuentren pPresentes o repre-
sentadas, cualquiera que sea su nimero, salvo que el estatuto o la ley
requieran mayoria superior (art. 61).

Los acuerdos en las asambleas se adoptan con las siguientes ma-
yorias:

a) Por regla general las decisiones se toman por la mayoria absoluta de
las acciones presentes o representadas con derecho a voto (art. 61,
inc. 19).

by En las juntas extraordinarias, los acuerdos relativos a reforma de
estatutos deben ser adoptados por las mayorias que éstos determinen,
la que no puede ser inferior a la mayoria absoluta de las acciones

emitidas con derecho a voto, en las sociedades andnimas cerradas
(art. 67, inc. 19);

¢) En las asambleas ordinarias o extraordinarias, en su caso, se requiere
del voto conforme de las 2/3 partes de las acciones emitidas con de-
recho a voto para tomar acuerdos en las siguientes materias:

1) La transformacién de la sociedad, la division de la misma y su
fusidn con otra sociedad;

2) La modificacién del plazo de duracién de la sociedad, cuando
lo hubiere;

%) La disolucién anticipada de la sociedad; ;

4y El cambio de domicilio social;

5) La disminucién del capital social;

6) La aprobacidn de aportes y estimacion de bienes no consistentes
en dinero;

7) La modificacién de las facultades reservadas a la Junta de Accio-
nistas o de las limitaciones a las atribuciones del directorio;

8) La disminucién del nimero de miembros de su directorio;

9} La enajenacién del activo y pasive de la sociedad o del total de
su activo;

10) La forma de distribuir los beneficios sociales; y

11) Las demds que sefialen los estatutos.

d} En las juntas extraordinarias para tratar reformas de estatutos que
tengan por objeto la creacion, medificacion o supresion de prefe-
rencias, los acuerdos requerirdn el voto conforme de las 2/3 partes
de las acciones de la serie o series afectadas (art. 67, inc. final).
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Segunda citacion e funtas. En el articulo 6] inciso final de la ley de socie
dades andnimas el legislador ha dejado en claro que la segunda citacién
solo procede cuando hubiere {racasado la primera convocatoria. La nueva
reunion de la asamblea o segunda citacidn solo puede celebrarse dentro
de los 45 dias siguientes a la fecha fijada para la junta no efectuada. La
Superintendencia se habia pronunciado a este respecto sefialando que no
podia citarse en un mismo dia, con horas de diferencia, la Junta de Accio-
nistas para el caso que fracasara la primera citacién, Los avisos de convo-
cacion de la segunda citacion sélo pueden publicarse una vez que haya
fracasado la junta a efectuarse en primera citacion.

Modificacidn del balance. Cuando la Junta de Accionistas modifica el
Balance General y el Estado de Ganancias v Pérdidas, las modificaciones
se enviardn a los accionistas dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de
la junta (art. 75, inc. final), Tratindose de sociedades andnimas abiertas,
dichas modificaciones deben ademis publicarse en ¢l mismo diario de
la publicacion primitiva, en el mismo plazo de 15 dias desde la fecha de
la junta (art, 76, inc. 3%).

Cuando la junta rechaza el balance, debe citarse a una nueva
para conocer otro balance que el directorio presente y ella deberd reali-
zarse dentro de los 60 dias desde la fecha de la primera junta (art. 77).

El legislador resuelve ahora expresamente el problema que se
planteaba bajo la vigencia de la ley anterior que no contenia norma
alguna sobre publicacién de modificaciones al balance, aunque la auto-
ridad de control, por lo general, exigia dicha publicacidn.

Los drganos de control. La nocién de control en derecho de sociedades
tiene, fundamentalmente, dos acepciones: control — dominacion, que se
refiere a quien ejerce el poder en la sociedad y que se vincala con la con-
centracion de las empresas bajo los mecanismos de participaciones, socie-
dades [iliales y coligadas; y control — verificacidn, que alude a la fiscali-
zaciom de la regularidad de la gestidn social’, Por ahora, comentaremos
las innovaciones del derecho vigente respecto del control — fiscalizacion,

En el sentido recién expresado, controlar significa verificar si se
ha ejecutado bien la politica decidida por los drganos de gestion. Corres-
ponde a los accionistas, en primer término, constatar si los érganos de
gestidn (directorio) y de direccion (presidente y gerente) han cumplido
lo decidido y en qué forma. La gran mayoria de las legislaciones sobre
la materia contemplan, sin embargo, como lo hace la ley chilena, que
este control se delegue en personas cuya competencia e independencia
garanticen la sinceridad en el cumplimiento de su mision. El control
es entonces delegado en manos de inspectores de cuentas.

Paralelamente al control que ejercen los accionistas a través de
sus delegados, el derecho chileno de sociedades anénimas, constituyendo
una originalidad, que hemos destacado en otros estudios”, contempla la
intervencion de la Superintendencia como drgano de control externo,
que hasta la €poca anterior a la publicacién de la Ley N9 18.046 fisca-

ERERR. Claude-]. “La place de la notion de controle en droit des spcifeés’. Mélnges Danfel Bastian,
Paria. 1972,

138agdoval, Ricardo, “Les craderes fondamentaux du  fonctionmement de la sociépé anonyme en  dralt
chilien™,
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lizaba el funcionamiento de todas las sociedades anénimas chilenas, refor-
zando, de esta suerte, €l control interno, lo que ahora seguird haciendo
solo respecto de las sociedades andnimas abiertas.

La reforma introducida al derecho chileno de- sociedades and-
nimas en virtud de la Ley N? 17.308 de 1? de julio de 1970, cred un sis-
tema de conuol complementario en mancs de auditores profesionales,
que reemplazaban a los inspectores de cuentas, y cuya designacion era
obligatoria respecto de sociedades andnimas importantes e impuesta por
la autoridad de control, frente al fracaso de la Hscalizacidn ejercida por
los delegados de los accionistas, quienes no tenian independencia alguna
al ser elegidos por las mismas mayorias que designaban al directorio. El
D.F.L. N° 251 en su texto fijado por la Ley N2 17.308 de 1970 y el Re-
glamento N? 4.705, sobre sociedades andnimas chilenas y extranjeras, esta-
blecian los requisitos que debian reunir estos auditores y la existencia de
un registro que de ellos llevaba la autoridad administrativa.

En la Ley N? 18.046 de 1981, el sistema de control-fiscalizacién
tiene un nuevo ajuste, por la distincidn bidsica entre sociedades andnimas
abiertas y cerradas.

En las sociedades andnimas cerradas, las juntas ordinarias de
accionistas deben nombrar, cada afio, 2 inspectores de cuentas titulares
y 2 suplentes, o bien, auditores externos mdependientes. Corresponde
a estos contralores: examinar la contabilidad, inventario, balance v otros
estados financieros; informar por escrito a la proxima Junta Ordinaria
de Accionistas del cumplimiento de su misién. Pueden, ademds, vigilar
las operaciones sociales, fiscalizar las actuaciones de los administradores,
velar por el fiel cumplimiento de éstos de sus deberes legales, reglamen-
tarios y estatutarios. Se advierte que la ley en actual vigencia ha precisado
con mayor claridad la misién de control que ejercen estos delegados de
los accionistas, sus atribuciones y deberes.

En las sociedades andmimas abiertas, las asambleas ordinarias
deben designar anualmente auditores externos independientes, con las
mismas funciones fiscalizadoras que los inspectores de cuentas de las socie-
dades andnimas cerradas. Ademds de los anditores externos, en los estatutos
de las sociedades andnimas abiertas puede estipularse la existencia, per-
manente o transitoria, de inspectores de cuentas, para conocer de las
materias obligatorias y facultativas de su competencia.

Las sociedades andnimas abiertas estin sujetas, asimismo, a la
fiscalizacion de la Superintendencia, que la ejerce septin las atribuciones
fijadas por el Decreto Ley N2 3.538 de 23 de diciembre de 1980, Este texto
legal contiene reglas destinadas a fiscalizar el cumplimiento de la misién
de control por los auditores externos y sobre su responsabilidad.

Los inspectores de cuentas y auditores externos pueden recurrir
a las juntas de accionistas con derecho a voz, pero sin dereche a voto., El
reglamento que se dicte deberd determinar los requisitos, derechos, obli-
gaciones, funciones y demds atribuciones de los inspectores de cuentas y
auditores externos. Mientras éste no se dicte siguen vigentes, para las
sociedades andnimas abiertas, las exigencias que el Reglamento N2 4.905
contiene sobre auditores externos.
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Responsabilidad de los contralores. Es diferente segin se trate de audi
tores externos o de inspectores de cuentas. Los auditores externos respon-
den civilmente, hasta la cu]pa leve, por los perjuicios que causaren g los
accionistas con ocasion de sus actuaciones, informes u omisiones (art. 53,
inc. 29). Tienen asimismo responsabilidad penal y en virtud de ella pueden
ser condenados a las penas de presidio o relegacion menor en sus grados
medios a mdximo y multa a beneficio fiscal de hasta 4.000 unidades de
fomento, cuando con sus informes, declaraciones o certificaciones falsas
o dolosas indujeren a error a los accionistas o a terceros que hayan con-
tratado con la sociedad fundados en dichas declaraciones o informaciones
falsas o dolosas (art. 134).

Merece destacarse este avance de la legislacidn de sociedades
andnimas en orden a sancionar penalmente a los auditores externos para
garantizar as{ la seriedad en el cumplimiento de su misién. Constituye
un paso mas hacia el establecimiento de un futuro derecho penal de
sociedades o de los negocios.

Para los inspectores de cuentas no se sefiala expresamente su
régimen de responsabilidad, pero, en términos penerales, responden de
acuerdo con el art. 133, en los casos de infraccion de la ley, reglamentos e
instrucciones de la Superintendencia.

Seccion ITI. Terminacidn de la sociedad andnima.

La quiebra de la sociedad anénima. En derecho concursal o de quiebras
la cesacidn de pagos constituye un estado patrimonial critico de im
tencia de pagar, un atentado contra ¢l bien juridico protegido, el crédito,
que es la causa de la declaratoria de quiebra. La cesacion de pago es
pues uno de los presupuestos de la quiebra,

No obstante lo que acabamos de sefialar, el articulo 101 de la
Ley N? 18.046, sobre sociedades andnimas, tanto en el caso de cesacidn
de pagos, situacién de hecho, como en el de declaratoria de quiebra, si-
tuacién o estado de derecho que crea efectos permanentes, dispone que
el directorio deberd citar a una Junta de Accionistas para dentro de los
30 dias sipuientes de acaecidos estos hechos, con el fin de informar am-
pliamente a los socios sobre la situacién legal, econdmica y financiera de
la sociedad.

Tratindose de una sociedad andnima abierta, si ella cesa en el
pago de unz o mids obligaciones, el gerente o el directorio, en su ausencia,
deberd enviar aviso a la Superintendencia al dia siguiente habil. Igual
comunicacién deberd enviarse si algin acreedor de la compaifia solicitare
la declaracion en quiebra de ella. Asimismo, el tribunal que conociere
de la peticién de quiebra debe poner ese hecho, asi como la declaratoria
posterior, en conocimiento de la Superintendencia.

El art, 203 de la Ley de Quicbras sanciona a los gerentes, direc-
tores o administradores de una sociedad andnima o de una sociedad de
responsabilidad limitada declarada en quiebra, como reos de quiebra
culpable o fraudulenta, cuando en la direccidn de los negocios sociales
y en conocimiento de la situacidn de éstos hubieren ejecutado o autorizado



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Avrticulo: Andlisis de la sociedad anénima chilena segun la Ley N9 18.046 de 22 de octubre de REVISTA DE DERECHO

1981 UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Revista: N°l70, ano XLVIX (JUl-DiC, 1981) ISSN 0303-9986 (versic')n impresa)

Autor: Ricardo Sandoval Lépez ISSN 0718-591X (version en linea)
Andlisis de la Sociedad Andnima chilena segin ... 251

expresamente algunos actos u omisiones que constituyen presupuestos
y presunciones de esos delitos. En su inciso 2% esta disposicidn consagra
como delito especial el reparto de dividendos a sabiendas de que no co-
rrespondian a utilidades etectivas. De conformidad con lo previsto por el
art. 102 de la Ley N® 18.046, sobre sociedades andnimas, se refuerza y se
hace mds expedita esa penalidad de las quiebras, al establecer que para
los efectos del art. 203 de la Ley de Quiebras se presume el conocimiento
de los directores, liquidadores y gerentes de las sociedades anénimas fallidas
en los siguientes casos:

a) Si la sociedad hubiere celebrado convenios privados con algunos
acreedores en perjuicio de los demds; y

b) Si después de la cesacion de pagos, la sociedad ha pagado a un acree-
dor en perjuicio de los demds, anticipando ¢ no el vencimiento de
su crédito,

Como podemos apreciar no se establece expresamente que la
quiebra sea una causa de terminacién de la sociedad andnima, todo de-
pende como esta tutela colectiva sigue adelante: si se alza por convenio
solucion, si se aplican las reglas del D.L. N¢ 1509 de 9 de julio de 1976,
sobre enajenacion de unidades econdmicas en caso de guiebras y convenios
judiciales, ete.

Disolucidn de la sociedad andnima. La Ley N? 18.046 aplicable en la
materia ha innovado eliminando una causal de disolucién forzada fundada
en la pérdida de un porcentaje del capital social, establecida en el art.
464 del Coddigo de Comercio. Pasaremos revista a las causales de disolu-
cidn mds importantes:

1) Fencimiento del pluzo de su duracidn. A diferencia de lo
que ocurria bajo el imperio de la legislacion anterior, en la actualidad
se permite la existencia de sociedades andnimas de tiempo indefinido,
Cuando la sociedad tenga un plazo estipulado en los estatutos para su dura-
cidn, ésta se extinguird de pleno derecho, sin necesidad de declaracidn
judicial o administrativa alguna.

?) Reuniin de todas las acciones en una sola persona. Esta
causal es consecuencia logica de que en nuestro derecho aun perdura la
nocion contractual de la sociedad andnima, que en este sentido requiere
de dos o mds personas, tanto para su fundacién como para su existencia.
Cuando todas las acciones quedan en manos de un solo accionista,
siguiendo esta concepcién, la sociedad debe terminar. Algunas legisla-
clones aceptan derechamente la existencia de sociedades unipersonales
(derecho alemdn), en tanto que otras, producido el hecho que comentamos,
dan un plazo para regularizar la situacién y si no ocurre ello después
de su vencimiento facultan para solicitar la disolucién de la sociedad
(derecho francés).

En nuestro derecho, tratdndose de las sociedades andnimas abier-
tas, se requuere el visto bueno de la Superintendencia para inscribir la trans-
ferencia o transmision de acciones que determine la disolucidn de la
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compafiia por esta causal (art. 107), autorizacién que se confiere una vez
resguardados los derechos de los terceros que hubieren contratado con ella.

8) Acuerde de disolucidn anticipada, Es materia de decisitn
de la Junta Extraordinaria de Accionistas, tomada por los 2/3 de las
acciones emitidas con derecho a voto y celebrada ante notario. Bajo la
vigencia de la legislacidn anterior se discutia si esta causal era procedente
¥ si se requerfa de la unanimidad de las acciones emitidas en virtud de
la aplicacion supletoria del art, 2.054 del Cadigo Civil,

Creemos que en la actualidad, de acuerdo com lo previsto por
los arts, 137, 57 inc. 19 y 67 N9 39, de la ley de sociedades andnimas, siempre
es posible acordar la disolucién anticipada de este tipo societario, sin
necesidad de invocar causa prevista en los estatutos, por la mayoria ya
sefialada, en el seno de una asamblea extraordinaria de accionistas cele-
brada con las formalidades que establece ¢l aludido texto legal.

4) Revocacidn de la autorizacidn de existencia. S6lo queda limi-
tada a aquellas sociedades andnimas que para su formacién requieren de
esta autorizacién administrativa, sea que estén reguladas por la Ley N¢
18.046 o por leyes propias. En estos casos la autoridad de control podrd
revocar la autorizacidn de existencia por las causales que en esas leyes
se indiquen y, en todo caso, por infraccién grave de la ley, del reglamento
o de las normas reglamentarias aplicables (art. 104},

5) Por sentencia ejecutoriada. Esta causal se aplica a las socie-
dades andnimas cerradas y otras no sometidas a fiscalizacion por sus leyes
propias. Para que se produzca la disolucidn por esta causa se requiere
que la solicite un accionista o accionistas que representen al menos un
209, del capital social, por estimar que existe causa grave para ello, tales
COmo:

— Infraccidn grave de la ley, del reglamento o demds normas aplicables,
que causare perjuicio a los accionistas o a la sociedad;

— Declaracién de quiebra de la sociedad;

— Administracion  fraudulenta; y

—  Otras causas de igual gravedad.

Se trata de una causal genérica y abierta, comparable con la diso-
lucidn de las sociedades colectivas por “motivos graves”. Se admite esta
cansal “motivos graves” en las sociedades de personas en las que el elemento
“affectio societatis” es mds importante, toda vez que los individuos se
unen para compartir en un pie de igualdad las vicisitudes del negocio
social y colaboran personalmente a la consecucidn de los fines sociales.
No puede perderse de vista que en las sociedades de personas el motivo
que determina la funcién de la sociedad, desde el punto de vista econd-
mico, es cﬂmp]emcntar la capacidad de trabajo. Resulta extrafio que tratin-
dose de la sociedad anénima el legislador haya establecido esta causal de
disolucidn, cuyos hechos constitutivos, en cada caso, deben ser acreditados
y apreciados por el juez para determinar su gravedad, en procedimiento
surnario, con facultad de apreciar la prueba rendida en conciencia. Sin
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embargo, podria justificarse la admisién de esta causal contraria a la
naturaleza de la sociedad andnima, en la cual el elemento “affectio socie-
tatis” pasa pricticamente desapercibido, si se tiene en cuenta que se
aplica solamente a las sociedades andnimas cerradas, las que, como hemos
venido sefialando, conservan algunas caracteristicas “personales y fami-
hares™.

Por otra parte, dentro de los motivos que permiten solicitar la
disolucion de la sociedad andnima por esta causal, se enumera en el articulo
105 de la ley, la declaracién en quiebra. Aun cuando esta norma no es de
aplicacion general, permite sostener que la quiebra, por si sola, no pro-
duce la terminacion de la sociedad andnima, por cuanto representa un
motivo para solicitarla en virtud de esta causal, criterio que se reafirma
con el art. 103 del mismo texto legal, que no menciona la quiebra entre
las causas de disolucion de este tipo societario. Sin embargo, no se advierte
la finalidad prdctica de solicitar la disolucién de la sociedad andnima
declarada en quiebra, por lo menos en cuanto a la liquidacién de su
patrimonio, ya que este dltimo se realizard conforme a las normas de la
ley concursal,

En fin, la causal que comentamos tiene el mérito de reforzar la
posicion de los accionistas minoritarios, quienes podrin hacerla efectiva,
en resguardo de sus intereses, en las sociedades andnimas cerradas que
escapan ahora al control de la Superintendencia de Valores y Seguros.

6) Las demds causales contenidas en los estatutos, Se trata de
una innovacidon de la Ley N? 18.046 sobre sociedades andnimas, que
consagra causales de disolucion genéricas estatutarias, abriendo camino a la
autonomia de la voluntad para estipularlas, sobre todo en las sociedades
anonimas cerradas. Por esta via puede estipularse en el acto fundacional
que la pérdida de un determinado porcentaje del capital social originard
la disolucion de la sociedad, come ocurria bajo el imperio de la legisla-
cién anterior, cautelando as{ los intereses de los terceros acreedores y de
los accionistas inversionistas, en virtud del principic de la conservacion
del capital social.

Formalidades de la disolucién. Ellas son diversas segiin la causal que haya
motivado la disolucién de la sociedad andnima:

I} Cuando la terminacién se produce por la ocurrencia de las
causales sefialadas en el art. 103, nidimeros 12, 2¢ & 69, el directorio deberd
consignar estos hechos por escritura pablica dentro del plazo de 30 dias
de producidos y un exwacto de ella deber:i inscribirse en el Registro de
Comercio del domicilio social y publicarse por una sola vez en el Diario
Oficial, todo ello dentro del plazo de 60 dias contados desde la fecha de
esa escritura (arc. 108).

2)  Si la disolucidn se debe a las causales indicadas en el articulo
103, numeros 42 y 52, el directorio deberd hacer efectuar una anotacidn
al margen de la inscripcion social en el Registro de Comercio y publicar
por una sola vez un aviso en el Diario Oficial, informando de esta ocu-
rrencia. La norma no sefiala plazo para cumplir con estas exigencias for-
males (art. 108, inc. 2°). No obstante, transcurridos 60 dias de acaecidos
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los hechos antes indicados sin que se hubiera dado cumplimiento a las
tormalidades establecidas, cualquier director, accionista o tercer interesado
podrd dar cumplimiento a ellas (art. 108, inc. 39).

No debe perderse de vista que las formalidades de disolucién
estin previstas con el propdsito de hacer oponible a terceros la termi-
nacion de la sociedad y cautelar, al mismo tiempo, sus intereses. De ahi
que la falta de cumplimiento de tales exigencias hace solidariamente res-
ponsables a los directores de la sociedad por los dafios y perjuicios que
se causaren por ese incumplimiento (art, 108, inc. final).

Por otra parte, el art. 106 de la Ley N9 18.046 sobre sociedades
andnimas agrega, a los efectos propios de la disolucidn, una responsabi-
lidad que no se opone a la establecida en su art. 133, por los perjuicios
que se causaren a los accionistas, presumiendo culpables y solidariamente
responsables de ello a los gerentes y directores de una sociedad andnima
disuelta por las causales 4 y 5 del art. 103 (revocacién antorizacidn exis-
tencia o sentencia judicial), a menos que contare expresamente su falta
de participacion o su oposicidn al o a los hechos que han servido de fun-
damento a la resolucién administrativa o judicial, en su caso.

La liguidacion de la sociedad andnima. Recordamos que la liquidacién
es un conjunto completo de actos destinados a reunir los bienes del
activo, realizarlos, cobrar los créditos, concluir las operaciones pendientes,
pagar las deudas a los terceros y distribuir el saldo liquido entre los socios
a prorrata de su interés social.

Durante el proceso de liquidacion la sociedad andnima subsiste
como persona juridica, para esos efectos, y sélo puede ejecutar los actos
y contratos que tiendan directamente a facilitarla, no pudiendo en caso
alguno continuar con la explotacién del giro social, salvo operaciones oca-
sionales y transitorias del giro para la mejor realizacién de sus bienes
(art. 108). Los estatutos sociales mantienen su vigencia en lo que fuere
pertinente y debe agregarse al nombre de la sociedad andnima las pa-
labras “en liquidacion”.

Quign practica la liquidacion. La liquidacion de las sociedades andnimas
puede practicarse por:

1} Una comisién liquidadora elegida por la Junta de Accionistas,
conforme a lo previsto por el art, 66 de la ley de sociedades anénimas. La
misma norma se aplica respecto de la liquidacion de las sociedades anénimas
declaradas nulas. La comisidn estard, normalmente, integrada por 3 miem-
bros, salvo acuerde undnime en contrario de las acciones emitidas con
derecho a voto;

2) Un solo ligquidador, elegido por la Junta de Accionistas de
una quina que le presente el tribunal en el caso de disolucidn por la
causal del art. 103, N® 5 de la ley.

3) Por uno o mds delegados de la Superintendencia, en los
casos en que la ley de sociedades andmimas N? 18.046 u otras leyes le enco-
mienden ejecutar la liquidacién de sociedades andnimas.



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Andlisis de la sociedad an6nima chilena seguin la Ley N9 18.046 de 22 de octubre de REVlSTA DE DERECHO

1981 UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Revista: N°l70, ano XLVIX (JUl-DiC, 1981) ISSN 0303-9986 (versic')n impresa)

Autor: Ricardo Sandoval Lépez ISSN 0718-591X (version en linea)
Andlisis de la Sociedad Andnima chilena segdn. .. 265

No es necesario practicar la liquidacidn cuando la sociedad ané-
nima se disuelve por reunirse todas las acciones en manos de una sola
persona.

Facultades de los liguidadores. Mientras no se cumpla con las formalidades
propias de la disolucién, el proceso de liguidacién no puede comenzar.
En consecuencia, los liquidadores no pueden entrar a desempefiar sus
funciones. Entretanto, el tultimo directorio de la sociedad andnima disnelta
deberd continuar a cargo de la administracién de ella. A los liquidadores
se les aplica, en lo que corresponde, los articulos de la Ley N? 18.046
referente a los directores.

La comisidn liquidadora o el liguidador, en su caso, llevan a
cabo el proceso de liquidaciin de la sociedad andnima, con las siguientes
facultades:

a) So6lo puede ejecutar los actos y contratos que tiendan directamente
a efectuar la liquidacidén;

b) Representar judicial y extrajudicialmente a la sociedad;

¢} Los liquidadores tendrin las facultades de administracién y disposicidn
que la ley o el estatuto no establezcan como privativas de la Junta
de Accionistas;

d) No es necesario otorgar poder especial a los liquidadores aun para
celebrar actos y contratos en que las leyes asi lo exijan.

Limitacién de las faculiades, Las facultades de los liquidadores pueden
limitarse en juntas de accionistas posteriores a la disolucién, o en la que
se acuerda ésta, sefialando especificamente sus atribuciones o sus limita-
ciones. Este acuerdo deberd reducirse a escritura publica y anotarse al
margen de la inscripeion social en el Registro de Comercio.

Esta posibilidad de limitar facultades no cabe cuando el liqui-
dador ha sido nombrado a propuesta del tribunal o cuande la liquidacidn
la practica directamente la Superintendencia.

Delegacion de facultades. Las funciones de los liquidadores no son dele-
gables, si fueren wvarios podrdn delegarlas parcialmente en uno o mds,
¥, para objetos determinados, en otras personas.

Remuneracion de liquidadores. Cuando los liquidadores son delegados
de la Superintendencia, los ingresos por concepto de remuneraciones per-
tenecen a la autoridad de control.

En cuanto a su monto, tanto cuando son delegados de la autoridad
de fiscalizacion como en el evento en que los liquidadores son nombrados
a propuesta de ella o de la justicia, no podrd ser inferior al 1/297 del
total del activo, ni superior al 39, de los repartos que se hagan a los accio-
nistas, sin perjuicio de la facultad de Ia Junta de Accionistas para fijarles
una remuneracién superior.

En todos los demds casos, la remuneracién de los liquidadores
serd del monto que acuerde la Junta de Accionistas.
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Reunion de las juntas durante la liguidacidn. Durante el tiempo que
dure el proceso de liquidacidn contintian reuniéndose las juntas ordinarias
y a ellas los liquidadores dan cuenta del estado de la misma, presentdn-
doles balances y estados financieros y adoptindose las normas que sean
necesarias.

Sin perjuicio de ello, los liquidadores pueden citar a juntas extra-
ordinarias de acuerdo con lo dispuesto por el art. 58 de la ley de sociedades
andnimas.

51 la liquidacion la hace la Superintendencia, convocard a la
Junta de Accionistas sdlo en los siguientes casos:

1) Cuando lo estime necesario; y

2) Cuando lo pidan accionistas que posean al menos el 109, de las accio-
nes emitidas.

La autoridad de control, concluida la liquidacién efectuada por
ella, comunica este hecho por tres avisos seguidos en un periddico del
domicilio social y proporciona una informacion general del proceso a
aquellos accionistas que lo soliciten dentro de los 60 dias del dltimo aviso
(art. 115, inc. final).

Cambio de liguidador. La autoridad administrativa de control, en las
sociedades sujetas a su fiscalizacidn, en casos graves y calificados y a peti-
cidn de accionistas que representen a lo menos el 109 de las acciones
emitidas, podrd citar u ordenar se cite a Junta de Accionistas, con el objeto
de que ésta modifique el régimen de liquidacion vy designe un solo ligui-
dador de la quina que se presentard al efecto.

En las sociedades andnimas cerradas corresponde ejercer este
derecho ante la justicia ordinaria, la que resuelve con audiencia de la
sociedad, conforme al procedimiento incidental.

La ley agrega que se presume de derecho que existe caso grave
y calificado, cuando el proceso de liquidacién no se termine dentro de los
b anos siguientes a la disolucion de la sociedad, o en el plazo menor que
la Junta de Accionistas determina al momento de nombrar la comision
liquidadara. : - ; : '

: Nos parece interesante la hipatesis de cambio de liquidador re-
glamentada por primera vez en nuestro medio en el articulo 119 de la
Ley N% [8.04i sobre sociedades anonimas, sobre todo porque en la liqui-
dacion de una sociedad andnima estdn involucrados no solo los intereses
de los accionistas ¥ de los acreedores sociales, sino que, frecuentemente,
de muchas otras personas, de ahi que establecer este mecanismo era nece-
sario para que se cumplan los fines que se persiguen.

Formalidades de la liquidacion, Algunas formalidades se exigen por la
ley (art. 115, inc. final) cuando la liquidacién la practica el superinten-
dente, por si 0 por delegado, como ya viéramos,

Respecto de las otras formas de llevar a cabo la liquidacién, la
Ley N? 18.046 no establece especificamente otras formalidades. En silencio
de la ley y mientras no se publique el reglamento a que ella hace refe-
rencia, podria entenderse aplicable la norma del art. 415 del Codigo de
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Comercio, en cuya virtud el liquidador debia citar a una junta extraor-
dinaria para dar cuenta del término de su gestion y pedir que se le
apruebe, El acta de esta reunién debia reducirse a escritura piiblica, como
lo indicaba la autoridad administrativa de control en oficio N? 1.060 de
15 de noviembre de 1933, Con todo, advertimos que el art. 413 del Cé-
digo de Comercio estd ubicado en pdrrafo 6, Titulo VII del libro II del
Cddigo de Comercio, relativo a la disolucidn y liquidacién de la sociedad
colectiva, aplicable a las sociedades andnimas en virtud de lo dispuesto
en el inciso 22 del art. 465 del Codigo de Comercio, derogado expresa-
mente por el art. 145 de la Ley N? 18.046 sobre sociedades andnimas.

Seccidn IV, Disposiciones varias,

Arburaje. En esta materia ¢s interesante conocer el alcance del art, 125 de
la Ley de Sociedades Anonimas, relacionado con el art. 49 N? 10 de la
misma, que dispone que en los estatutos sociales se establecerd la forma
como se designarin el o los drbitros y que en caso alguno podri nominarse
en ellos a una o mids personas determinadas como drbitros. Agrega la
disposicion que el arbitraje que ella consagra es sin perjuicio de que, al
producirse un conflicto, el demandante pueda sustraer su conocimiento
de la competencia de los drbitros v someterlos a la decision de la justicia
ordinaria.

Los estatutos sociales sdlo pueden estipular la manera o forma
como se procederd a la designacion de el o de los drbitros, pero no designar
a personas determinadas. Ello se explica porque en la sociedad andnima,
siendo una sociedad de capitales, la consideracion de la persona es ahso-
lutamente indiferente, en todos los aspectos, aun en el arbitraje, todo lo
contrario de lo que sucede en las sociedades colectivas. Ademis, la sociedad
anonima puede ser de duracién indefinida, por lo que la nominacion de
un sujeto determinado como drbitro puede estar en contra de este cardcter
y siendo la funcidn de drbitro o el compromiso “instituto personae”
habria que preccuparse de designar a una serie de drbitros para cum-
plirle, uno en defecto de otro, mientras dure la sociedad. De ahi que el
legislador dispuso que no puede nominarse persona determinada alguna
para actuar como drbitro,

Por otra parte, aun cuando se haya estipulado la forma de de-
signar el o los drbitros para conocer de las materias de que trata el art.
49 N? 10, llegado el momento de producirse el conflicto, el demandante
puede sustraerlo de su conocimiento y someterlo a la decisidn de la jus-
ticia ordinaria (art. 125, inc. 29), Esta norma parece estar en contradiceion
con el art. 4%, N? 10 pero tal contradiccion no existe ya que dicha norma
no establece un arbitraje forzoso sino que se refiere a la nawmraleza del
arbitraje a que deberdn ser sometidos los conflictos de que trata, lo que
se reitera cuando expresa que en silencio de los estatutos se entenderd
que el drbitro tiene el cardcter de arbitrador.

No debe olvidarse que la Superintendencia, aun con las modi-
ficaciones de su denominacién y atribuciones introducidas por el De-
creto Ley N? 3.538 de 23 de diciembre de 1980, conserva facultades de
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rbitro para decidir los conflictos a que se refiere el art, 49, N® 10 de la
Ley N? 18.046, cuando las partes, de comiin acuerdo, los someten a su
conocimiento. Gracias a la funcién arbitral de la autoridad de control ha
surgido una interesante jurisprudencia administrativa, elemento del cual
no puede prescindirse para ilustrarse sobre el derecho chileno de socieda-
des andnimas. Tal vez ahora la misién de la Superintendencia devenga
menos significativa en este aspecto.

Registro de sociedades andnimas. En reemplazo del sistema de registro
puiblico oficial, la ley encarga ahora a las propias sociedades andénimas
llevar un registro publico indicativo de sus presidentes, directores,
gerentes o liquidadores, con especificacion de las fechas de inicio y término
de sus funciones, cuyos datos hardn plena prueba contra la sociedad, sea
en favor de accionistas o de terceros.

Los directores, gerentes y liquidadores, en su caso, son solidaria-
mente responsables de los perjuicios que causaren a accionistas o terceros
por la falta de fidelidad de esas informaciones, sin perjuicio de sanciones
administrativas que pueda aplicar la autoridad de control.

Cardcter imperativo de normas legales. La ley da a sus normas el carcter
de imperativas, que priman por sobre toda otra norma estatutaria en con-
trario (art. 137). Sus normas rigen desde su publicacién en el Diario Oficial
y las sociedades andnimas existentes deberdn adecuar sus estatutos a ella
en su primera reforma, o a mds tardar dentro de los 180 dias siguientes
a su publicacion, so pena de responsabilidad solidaria de directores, ge-
rentes y liquidadores por los perjuicios que de ello puedan derivarse a
terceros y a los accionistas (art. 19, transitorio).

Si no se hubieren reformado sus estatutos, las modificaciones
sobre remuneracion de directores titulares y suplentes rigen desde la
proxima Junta de Accionistas y, en todo caso, desde el 30 de abril de
1982 (art. 89, transitorio),

Las sociedades anénimas existentes se regirdn por las normas de
las sociedades andnimas abiertas o cerradas conforme a los conceptos y
clasificacién del art. 22. No obstante, mientras la Superintendencia, de
oficio o a peticién de parte, no deje constancia de la condicion de cerrada
de una determinada sociedad, ésta se regird por las normas aplicables
para las sociedades anénimas abiertas (art. 29, transitorio).
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