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OPERACIONES DE CREDITO NO REGIDAS POR EL D.L. 455

RAMON DOMINGUEZ AGUILA
Departamento de Derecho Privado

1 — INTRODUCCION.

En los articulos anteriores se ha explicado el contenido del
D.L. 455 en cuanto legisla sobre "operaciones de crédito de di-
nero’” (1) y se ha precisado también qué debe entenderse por
tales operaciones (2).

Sin embargo, el concepto de “operacién de crédito de di-
nero’” no agota la variedad de situaciones en que el crédito in-
terviene en materia de obligaciones, De esta forma, segtin se pre-
cisé en otro de los articulos de esta serie, la idea de “operacién
de créditc” es el género, dentro del cual la “operacién de cré-
dito de dineroc” no es sino una especie (3).

Podemoes afirmar entonces que el D.L. 455 no reglamenta sino
algunas operaciones de crédito y, mds aln, ni siquiera alcanza
a toda operacién de crédito en que inierviene un pago o una
prestacién en dinero.

El objetivo de nuestro comentaric estd destinado a precisar
cudl es la situacién normativa vigente para agquellas obligacio-
nes con pago en dinero que no constituyen operaciones de cré-
dito de dinero”. ;

Asi, entonces, como supuestos de este irabajo, deberd tener-
se en cuenta el concepto de operacién de crédito, el de “opera-
cién de crédito de dinero” v la situacién juridica vigente hasta la
dictacién del D.L. 455, que también ha sido ya recordada por otfro
de los estudios que integran este ciclo (4).

{1} Vid. antes, R. RBames P, y H. Troncose L.

{2) Vid. antes, G. Rioseco E.

(3) Vid. antes, G. Rioseco, art. citado ¥y B. Gesche M. o
{d) Vid. cnies, C. Alvarez N.: "Las cbligacicnes de dinerc em el C. Civil".
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84 REVISTA DE DERECHO

2—NECESIDAD DE ESTE ESTUDIO.

51 el tema del presente trabajo estd referido a las operacio-
nes de créditos no regidas por el D.L. 455 parecerd, o primera
vista, accesorio a la cuestién principal v atn ingtil, pues la no-
vedad estd en las reglas del DL. 455 ¥ no en aquello en que
este cuerpo legal no rige.

Con todo bastardn algunas cbservaciones generales para
anotar que las modificaciones introducidas por el D.L. 455 son
de tal entidad que obligan @ un reestudio de las reglas comu-
nes o las obligaciones con pago diferido, aungue no entren en
la categoria juridica de las "operaciones de crédito de dinero”.
En efecto, algunas de las reglas del D.L. 455 son expresamente
dictadas con un cardcter generdl, que va mds alld de las “ope-
raclones de crédito de dinero”; otras, al derogar o maodificar nor-
mas de derecho comin afectan indirectamente las soluciones doc-
trinales y jurisprudenciales hasta ahora admitidas para toda ope-
racion de crédito o confirman opiniones hasta chora discutibles.
De agui la necesidad de resxaminar, a la luz del DL. 455 lo que
se habia admitide antes, para toda operacién de erédito en di-
nero, asi no fuera “de dinero”,

Las observacicnes que siguen estdn fundamentadas finica-
mente en una inlerpretacién surgida del texto mismo del D.L. 455,
pues no contamos mds que con su tenor y carecemos de todo
antecedente histérico que hubiere podido aclarar el sentide de
algunas normas. El elemento histérico, gue tan uliles servicios
presia al intérprete, no puede tener apliceciéon aqui y esperamos
que, en el futuro, se adopte una técnica legislativa que permita
conocer con mayor profundided los fines y criterios que han sido
tenidos en cuenta al dictar textos que, por su cardcter, no son
va de emergencia,

Por ofra parte, vemos que en la dictacién del DL, 455 no
siempre se ha seguido una técnica juridica depurada y si bien
entendemos el propdsito de implantar una cierta concepcién eceo-
némica que normalice la actividad financiera v crediticia, reco-
nociendo la depreciacién monetaria come realidad ineludible,
creemos que, en el futuro, seria adecuado legislar de un modo
orgdnico scbre toda obligacién en o de dinero.

3.— PRINCIPIO.

El DIL. 455 sehala, desde su inicio, un principio general
—con notables excepciches— respecto a su aplicacién para ope-
raciones de crédito que no son de dinero. El art. 1, inc. 2, sefidla
gue: "Las operaciones de crédite no incluidazs en el inciso an-
terior, entre ellas, las que deriven de actos o contratos relatives
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CPEHACIONES DE CREDITC WO REGIDAS FOR EL DL. 455 i3]

o bienes muebles e inmuebles, se regirdn por las disposiciones
legales que les sean aplicables”.

Entiende, entonces, la disposicién citada, que el DL. 455 no
es aplicable a las operacicnes no comprendidas entre las con-
ceptuadas en el inciso primero, a las que si se refiere el nuevo
cuerpo legal. Tal parece ser la Gnica conclusién a que lleva una
légica elemental, pues de haberse querido aplicar a otras ope-
raciones de credito contempladas en el ine. 1, normas del DL
4595, se habria dicho que ellas "se regirdn por las normas de este
D.L., en cuanto le sean aplicables” o "en cuanto sean compati-
bles con su naturaleza”,

Por otra parte, basta una somera revision del resto de las
normas esenciales del DL, para concluir en la insistencia de sus
redactores en aplicarlo séle a las “operaciones de c:édito de
dinero”. Asi, el art. 4 sefiala que: "Para todes los electos legales
y tributarios, en las operaciones de crédite de dinero es inte-
rés...". Lo mismo dice el art. 5 e iguales expresiones o seme-
jantes se emplean en los arts. B (operaciones regidas “por este
Decreto Ley™), 9, 12, 17, 18, 19, 20, 21, etc... Toda la mecdnica
de aplicacién del DL, excepto, como se verd, algunas dispesi-
ciones generales, estd referida a la "operacién de crédito de
dinero”.

Se recordard que, bajo la vigencia del Cédige Civil, antes
de la dictacién del D.L. 455 las operaciones de crédito en ge-
neral, y particularmente aquellas en gque intervenia el dinero,
fueran o no operaciones de crédito de dinero, se regian, segin
la opinién mds admitida, por iguales reglas que, en sinlesis, eran
las del mutuo, conclusién a la que se llegaba per una aplicacién
extensiva v por analogia de las normas de este contrato (5).
Asi, por ejemplo, se entendia por algunos gque la limitacién del
interés convencional, establecida en el art. 2.206 del C. Civil, par-
ficularmente luego de la dictacién de la Ley 4.694 v de la modi-
ficacién de la Ley 11234, era de alcance general para “toda
convencién en virtud de la cual se da una prestacién presents
contra una prestacion de futuro” (B).

Luego de la dictacién del DL. 455, v de una interpretacién
literal de su texto, resulta que todo el sistema de razenamiento
a gque se acaba de aludir debe ser revisado, porque incluse las
normas de la Ley 4694, que servian para fundamentar una apli-
cacién extensiva de las reglas del muluo, estdn dercgadas ex-
presamente por el art, 30 del nuevo cuerpo legal.

{3} Aal, Aboliuk: Obligaciones, pdg. 242,
(E} Somarriva, M.: "Evolucidn del Codige Civil Chilenc', Ne 393,
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4— OPERACIONES A QUE NO SE APLICA EL D.L. 455

Aunque se ha afirmado antes que el D.L. sélo se aplica «
las operaciones de crédito de dinero, salve normas generales «
que se aludird luego, es importante recordar agqui gue el con-
cepto de operacién de créditc no es exclusivo, a todo negocio
juridico del que resulta una obligacién de restituir una suma de
dinero previamente entregada por el acreedor, que &s gl ‘con-

cepto que el art. 1, inc. 1, tiene de la operacién de crédite “de
dinero”.

En efecto, cada vez que una prestacién actual recibe como
contrapartida una prestacién diferida en el tiempo, existe una
"operacién de crédite”, concepto que no es propio del Derecho

Civil, pues el término “operacién” no es de la téenica de las
obligacicones.

Ahora bien, seglin se ancta en otra parte de esta serie de
comentarios (8), una prestacién actualmente cumplida, sea como
elemento generador del nacimiento de una obligacién de resti-
tuir, como sucede en algunos contratos reales {9), sea como obli-
gacion reciproca de otra que nace simultdneamente con ella, co-
mo sucede en los contratos bilaterales (10) da lugar a una “ope-
racién de crédite” si la obligacién de restituir o la contrapres-
tacion no estd destinada a cumplirse de inmediate por voluntad
de las partes (plazo suspensivo modalidad) (11} o per exigencia
legal. Ahora bien, la prestacién inicial puede ¢ no consistir en
la entrega de una suma de dinero y la cbligacién de entregar
que surge de aquella o que es su contraprestacién, puede o no

{7) Parece cosi innecesaric recardar que lo obligecién de dar o ehlragar no surge
sino de algung de los fuenles de obligaciones, entre las que no existe el con-
cepto de “eperacién’’.

(8} Vid. articule del Prol, Gesche en esta misma seria.

(%) Docimos como elemenie generador porcus en los coniralos recles, come ol
mutue o el comedate, no existe, lécnicamenie, una “conlraprestazién’’. Le per-
muls enfrega gque el mutuoate hace al miMuario de una suma de diners ne es
ung okligacién de eguel parg con ésle, sino os ol hecho generador de lo eblis
gacién de dste de restituir. Por eso lales contralos se perloccionon per lo en-
trega o trodizion de la cosa, de tol farme que onies de perfoccicnorse ne hay
una obligacién del muluante y hecha o enirego z6lo surge o chligacidn del
mutugrie. La téeniea del contrato real, se acerca o la del unilateral, porque adls
hay cbligacién de una porle, cuvao couwse =e enewenirg en e enlrega previc
hecha por el mutuonte. De olli que el ark le, ine. 1, dal DL 455 dige muy
exactamente que en la cperacidén de crédito de dinerc una persono entresd
diners @ otra “gquien se obliga e restiluir’’, puss &sle es verdoderacments
unice obligode juridicaments.

{I0} En este cose pueds hoblarse exactamente de “"Obligacién correlativa™ pues en
la concepcidn tradielenal de nuestro Cédige ogul nacen dos obligociones: uno
como “‘controprestacidén’’ de la ofra, de forma que en un contrate bilatorel en
que unx de las obligaciones ee dileride en su cumplimienle per un plaze hay ung
obligocidn gue so cumple “de contade’’ (es decir, actualments o ra ¥ eimple-
mante desde ¢l punle de visto juridico) ¥ elta o “crédite™ (o a plaze, -EiEEdE un
unto de wvista juridical.
%m telerimoe al plozo convenido por las pertes, finico en que pueds ealili-
corze a dicho plaze de “modalidad™, yo gue &sles suponen la intervenslén de
las paries que alieran Jos efeclos noimoles del negecio juridicn. El plazs legal
ne es pues una ‘‘modalided”, sine un elements a verss de lo noiuralera, o
weees de lo esenciz, segln si s¢ edmite o no renunciarle o suprimirle por lam
paries,

(11}
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ser también de dinero. No por ello deja de existir una “opera-
cion de crédito”, es decir, una obligacién diferida en el tiempo en
cuanto a su cumplimiento.

El DL. 455 concibe la operacién de erédite de dinero como
acquella en que inicial u originariamente la prestacién que da
inicio a la relacién juridica o que se cumple pura y simplemente,
consiste en la entrega de una suma de dinero v en que la obli-
gacién de restituir tiene como objeto, originariamente, la entre-
ga de la suma de dinero recibida, con o sin intereses (art. 1, inc.
1}. Séle hay operacién de crédito de dinero si originaricmente
se ha pactade un cambio de dinere por diners. Todo negocio
juridico que no contenga ese intercambio como objeto de las
obligacicnes que de &l surgen y en forma originaria (12) no es
“operacién de crédito de dinero”.

Por consiguiente, no quedan comprendidas entre tales ope-
raciones aquellas que, siendo de crédito v aln de crédito en
dinere, no son de crédito “de dinero”. Tal es el caso precisamen-
te previsto por el inc. 2 del art. | ung compraventa en gque el
precic o saldo de precio debe ser pagade a plazo; un arrenda-
miento, en gue necesariamente la cbligacién de pagar la renta
se cumple por periodos de page; ¥ mds generalmente, todo ne-
gocio juridico en gue la prestacidn diferida no sea la de pagar
una suma de dinero, cungue se le sustituya por una de dinero,
como =i en una permuta se da en page una suma de dinero en
lugar de la cosa permulada; o en que la prestacién inicial no
sea la entrega de una suma de dinero. De alli que, como se
acaba de afirmar, una compraventa no serd jamdés una 'opera-
cién de crédito de dinero”, porque si la obligacién de pagar el
precio, aunque diferida en el tiempo, consiste en entrega de
una suma de dinero la prestacion del vendedor no ha sido la
enirega de dinero, sino la tradicién de una especie o cuerpo
cierto o de la de una cantidad determinada de un género de-
terminado que no es dinere (art. 1.793 del C. Civil). De alli tam-
bién que, aqungue por novacién o por dacién en pago, se susti-
tuya una obligacidn por la de entregar dinero, o se cumpla con
dinero, no hay “operacién de crédito de dinero”, porgue inicial-
mente no fue convenida en dinero.

Es pues amplisimo el nimero de negocics jurldicos que con-
lienen operaciones de crédito que no quedan dentro de la idea
de "operacidn de crédito de dinero”,

A todos ellos no se aplica pues, por mandato de su art. 1,
inc. 1, el D.L. 455 en la generalidad de sus disposiciones.

{12) Nozs relerimos ol momento de perleccionarse el contratoc,
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3—HEAJUSTABILIDAD Y OPERACIONES NO CONTEMPLADAS EN EL
D.L. 455,

Como se ha seficlado en otro estudio de esta serie, el DL,
455 contempla la reqjustabilidad pare determinadas operaciones
de crédito de dinero.

¢Qué sucede con las operaciones, o mds excctamente, con
las obligaciones no regidas por el DL, 4557

Asi, por via de ejemplo, interesa saber si en la actualidad
existe o no una regjustabilidad automdatica tratdndose de saldeos
de precio en una compraventa de inmuebles.

Se sabe que, hasta la fecha, la doctring imperante, por apli-
cacién extensiva del principio nominalista inscrito en el art. 2.199
del C. Civil, era de que, salve pacto en contrario, cuya admisibi-
lidad peor lo demds era discutida (13), el vendedor no podia
exigir del comprador el pago de saldos de precio con regjuste.
El principie nominalista debia regir ademds por imperio del art.
1.545 del C. Civil.

El DL, deroga en forma expresa el art. 2,199 en el gue
se fundamentaba el nominalismo como sistema general de las
obligaciones .de dinero en el C. Civil {art. 25).

Sin embargo, estimamos que de esa dercgacién no puede
concluirse que la doctrina hasta aghora admitida haya de modifi-
carse. En efeclo, la obligacién de pagar un saldo de precio en
una compraventa, si no es una operacién de crédito de dinero,
es una obligacién en dinero.

Por tanto, es una obligacidn de género, como todas las obli-
gaciones en dinero, de acuerdo « lo que dispone el art. 1.508 (14).
Ahora bien, estas cobligaciones se cumplen “entregande cual-
quier individuo del género, con tal que sea de una calidad a lc
menos medianga”, lo gue, cuando de una suma de dinero se t-a-
ta, implica entregar la cantidad pactada en moneda de curso
legal, porque el page se hace conforme al tenor de la obligacién
v no habiendo dispueste las partes otra cosa, dicho tenor es el
senaladeo en el art. 1.509 del C. Civil.

De aqui concluimos en que la regjustabilidad del capital
no es un elemento de naturaleza (15) en las obligaciones de di-
nero no regidas por el DL 455, es decir, en aguellas que no
significan una operacién de crédite de dinero. De consiguiente,
para que un saldo de precic en una compraventia pueda exigir-
se debidamente reagjustado, s menester que asi se haya dispues-

(13) Véose antes, artleuls del Pref C. Alvarez M. o

(14) Asi, Abeliuk: Ob. cit,, M2 355 F. Fueye L.: Dereche Civil, De las Obligacicnes,
péy. 1, N# 138 Clare Solar: Dereche Civil, t. X, Ne 354,

(15) Con e¢llo gueremos decir gue no es un eleclo propie de esaos obligaciones, que
se subeéenlienda oun sin pocto sxpresa.
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to en la convencién, derogando el efecto normal que resulta del
art. 1.509 del C. Civil.

Observaremos, de lo que se acoba de exponer, que la de-
rogacion del art. 2.199 del C. Civil, implica, no obstante, 1l clara
admisibilidad de las cldusulas de pago regjustado, pues cual-
quier argumentacién anterior en la que se podia fundar el no-
minalismo como principic obligatorio, tenia como fundamento,
justamente, la disposicién derogada. Por tanto, si esa dercgacion
no implica convertir la reajustabilidad del capital en elemento
de la naturaleza de la obligacién, ¢l menos elimina toda posibili-
dad de conservar el nominalismo monetario como elementc esen-
cial de la relacién obligatoria, por lo cual es licito a las partes
modificarlo mediante una estipulacién de reajustabilidad.

Sefialaremos también que, a nuestro modo de ver, no rigién-
dose estas obligaciones por el D.L. 455, el pacto de regjustabi-
lided no estd sujeto a las normas vigentes para las operaciones
de crédito a mediano y largo plazo de los arts. 17 v sats. De agul
resulta que el Indice de Precics al Consumider, dispueste como
factor determinante de la recjustabilidad en el DL. puede o no
conservarse por las partes en una estipulacién de reajustabili-
dad cuando de obligaricnes no regidas por el D.L. se trata. Es-
tas podran, si lo desean, fijar otro indice para lo determinacién
del reajuste.

Es también conzecuencia de lo que se viene afirmando, que
la posibilidad de pactar regjuste en las obligaciones no regidas
por el D.L. 455 no estd limitada a las que, conforme a la técnica
de la nueva legislacién, serian consideradas de "mediane o
largo plazo”, de suerte que laos partes son libres de convenir la
recjustabilidad en las obligaciones de gque tratamos, cualguiera
sea el plazo de su vencimiento.

Cuestién diversa es lo que ocurre en caso de que el deudor
de una obligacién a plazo infrinja su deber v no la pague en
tiempo debida.

De acuerdo al art. 1.559 del C. Civil, como la cbligacidn es
de pagar una suma de dinero, pueden cobrarse intereses como
perjuicios moratorios. Pero nada impide que el deudor cecbre
ademds ofros perjuicios, entre los cuales puede considerarse el
que significa la depreciacién monetaria ocurrida entre la fecha
en gque debid hacerse el pago y aguella en que el cumplimiento
se verifigue realmente (16). No se trata agul de compensar la
depreciacion monetaria mediante el pacto anterior de los inte-
resados, sino de reparar el perjuicio causado por no haberse cum-

{168) Asi lo resolvié incluse ontes de la diclacién del DL, 455 por oplicaeidn del
art. 1.559 del C. Civil, la Corte de Valparalse, en senfencia de 25 de junio de
1970, Rew. 1. &7, sec, 2, pdg. S0, Vid. ademd&s, C, del Trobgjo de Sontiago, 3
de diclembre de [5G, Bev. t. B2, gec. Je, pdg. 9.
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plide a tiempo la obligacién. De alll que estimemos gue la des-
valorizacién que puede cobrarse a este titulo sea la ocurrida en-
tre la fecha en que, de acuerdo al tenor de la convencién, de-
bid hacerse el pago y aquella en que se haga efectivamente, lue-
go del procedimiento de cobro forzade incoado por el acreedor.

f— LOS INTERESES EN LAS OFERACIONES NO REGIDAS POR EL
D.L. 455

El DL. 455 en su art. 4 define el interés como "la cantidad
que el acreedor tiene derecho a cobrar al deudor, en virtud de
la ley o de la convencién, ademds del valor del capital original-
mente adeudado en moneda del mismo valor adguisitive, a ex-
cepcién de las costas procesales v personales, si las hubiere”.
Agrega que: “"Por consiguiente, toda suma que reciba el acree-
dor a cualquier titulo, que exceda del valor de dicho capital, se
considerard interés”,

La definicién anterior, colocada entre las normas generales
del cuerpo legal, es aplicable tanto a las operaciones de crédito
de dinero a corto plazo —gque no son reajustables (art. 17, inc.
2)— como a las de largo plazo, que si lo son (art. 19).

Pero el art. 4 indica cque la delinicién es concebida para las
“operaciones de crédito de dinero”, es decir, para aguellas obli-
gaciones a que se aplica el DL, 455. ;Cudl es el concepto de
interés para otras obligaciones de dinero a que no se aplica el
referide D.L.7

Desde luego, si se ha pactado la regjustabilidad, de acuerdo
a los principios expuestos mds arribg, deberd entenderse por in-
terés la suma qgue deba pagarse por sobre el capital regjustade,
es decir, la nocién no difiere de la contenida en el art. 4 antes
transcrito. Apoyamos nuestra afirmacién en la derogacién ex-
presa de la Ley 4.694 v sus modificaciones contenidas en el art.
30 del DL, porgque sélo en ella v en el art. 2199 del C Civil
podia fundarse la concepcién del interés como la de toda suma
pagada sobre el capital origingl. Recordaremos que incluso ri-
giendo esa ley, la Excma. Corte Suprema habia llegado a es-
tablecer que el redjuste o compensacién de la depreciacion mo-
netaria no era interés (17).

El problema surge cuando no se haya pactado un regjuste
del capital, pues en ese evento, como se ha dicho, entendemos
gue el nominalismo monetario sigue en wvigor. Desde luego, en
lo que concierne al deudor, la cuestién no reviste mayor interés
porque &l serd obligado a pagar lo que se haya convenido, es
decir, el capital ¥ lo que a €l se le sume por la fasa de interés

{17} Corle Suprome, 30 de maye de 1986, Rev. t B3, sec. IV, pdg. 141
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convenida, Pero no sucede lo mismo para ofros efectos que los
derivados del cumplimiento de la obligacién, como los tributa-
rios. No habiéndose previsto reajuste, todo lo que excede al capital
e3 interés porque la regla diversa establecida en el art. 4 del DL
455 rige unicamente para las operaciones de crédito de dinero. Su-
ponemos que en proxima modificacién de las normas tributarias
deberd unificarse la nocién de interés tanto para las operaciones
rggidqs por el D.L. 455 cuanto para las demds obligaciones, par-
ticularmente cuando de enajenaciones ocasionales se trate” (18).

Asl pues, sostenemos que, aunque el concepto del art. 4,
in¢. 1, del DL. 455 es propio de las operaciones de créditoc de di-
nero, debe extenderse también o las obligaciones de gue agui
tratamos.

7—TIPOS DE INTERES.

Subsiste el concepto de interés legal vy su tasa continda sien-
do el 6%. Al respecto, el art. 5, letra a), del D.L. 455, dispone
esa tasa para las operaciones de crédito de dinero, pero no se
ha modificado la norma del art 2.207, inc. 2, del C. Civil, de
forma gue subsiste una tasa unitaria para dicho interés, pues
es la misma tanto para las operaciones del D.L. 455 como para
las operaciones que quedan fuera de su aleance.

Ast entonces, para las operaciones de crédito no regidas por
el DL. 455 se aplicara lo dispuesto en el art. 1.559, N° I, en el
sentido de que, para el cazo de mora, a falta de pacto o si el
pacto contiene intereses inleriores, se comienzan « deber los in-
tereses legales en tasa del 6% cnual.

Las partes son libres, sin embarge, de pactar cualquier otra
tasa de interés, sea superior o inferior al interés legal. Tales son
los intereses convencionales.

Como se recordard, antes de la dictacién del DL. 455 se
discutia sobre el alcance de las limitaciones que para el interés
convencional se contenian en el art. 2206 del C. Civil v en la
Ley 4694 con sus sucesivas modificaciones. Cualguiera hayea
sido la interpretacién correcta de esas disposiciones, luego de la
dictacién del cuepo legal que se comenta, estimamos que no exis-
te taso limitativa para el interés convencional. Se ha dicho gque
el D.L. 455 deroga expresamente la Ley 4694 (art. 30). Por otra
parte, el art. 2206 del C. Civil ha de entenderse también deroga-
do por el D.L. 455 pues su contenido contraviene lo dispuestc en

(I8) Escrito esle articule luege de la digtacién del DL, 455, ne pudo leneise en
cuenta, desde luego, la postericr dictocién del DL, 842 de 1974, que, on su
art. 27, N% B, unifica la mocién de interds al aplicar a lranslerancias ocasioncies
lo idec de que mo es renta sino la suma pagadd per scbre el capital ¥ su
reajusta.
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los arts. 1% v 20 del referido cuerpo legal, ya que la disposicién
que estimamos derogada esta dirigida «l mutue, ¢que es una ope-
racién de crédito de dinero. El art. 31 deroga expresamente las
normas incompatibles o contradictorias con las del DL

Asi entonces, no existe tasa limitativa del interés convencio-
nal para operaciones no regidas por el DLL. 455 en forma gene-
ral, al menos hasta el instante, pues el D.L. 455 no cierra la
puerta a una posible limitacidn yao que el art. 5, letra e), dice
que “interés convencional mdximo es aquel gue este decrete ley
u otras leyes establecen o puedan establecer como maximo gque
se permite estipular para todas o determinadas operacicnes de
crédito en dinero”, Lo gue, por lo demds, era innecesaric ad-
vertir, pues el D.L. comentado no tiene jerarquia superior a la
de una ley.

En sumg, si el DL, 455 contiene limitaciones al interés con-
vencional en sus arts. 17 y 20, ellas rigen unicamente para las
operaciones o que se aplica su contenido, esto es, la de crédito
de dinero. Para las demds, salvo norma especial en contrario,
no existe limifacién establecida por ghora.

Suponemos sl que la limitacidén tendrd que venir de la ofer-
ta v demanda de capital, puss existiendo un amplic mercado
fincnciero sera dificil que, entre particulares, se cobren ¥y paguen
tasas supericres a las gue pueden obtenerse de las instituciones
crediticias.

Por 1ltimo, gueda la cuestién de determinar la tasa del inte-
rés corriente, a la que hacen relerencia numerosas disposiciones
legales, y no siempre para operaciones de crédito de dinero (asi,
arts. 424, 2.308, C. Civil),

Para este interés tiene vigencia lo dispuesio en el DL 455,
va que el art. 29 dice que: "Tedas las referencias al interés co-
rriente o al interés corriente bancario contenidas en otros textos
legales o reglamentarios, se entenderdn hechas a las tasas de
interés de las letras b) v c) del art. 5 de este D.L.". Asi entonces,
cuando del interés corrients o del interés corriente bancario se
trate, como en el art. 424 del C. Civil, habrd de estarse a las
tasas dispuestas por el art. 5, letras b) y c), del DnL. 453, que
aungue reguladas para las operaciones de crédite de dinero, son
ds general aplicacién por mandato del citado art. 23, Dichas to-
sas son las del interéds mdximo bancario fijadas por el Banco
Central de Chile para operaciones no reajustables o regjustables,
en su caso. Si el Banco Central de Chile no hubiere fijodo esas
tasas, se estard a lo gue determine la Superintendencia de Ban-
cos, la cque deberd, segin dice el art. 29, inc. linal, considerar
para tales efectos el interés promedio cobrade por los bancos.

Estimamos que cuando se trata de operaciones no regidas
per el D.L. 455, en términos generales, la tasa dependerd de si
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la obligacién era, por su naturaleza o por la convencién, rea-
justable. :

Debe observarse, no obstante, que la aplicacién del art. 29
puede dar lugar a dificultades, porque el concepto de operacién
reqjustable © no recjustable en el D.I. 455 depende del plaze
convenido para su vencimiento {art. 2), pero cuando se trata de
una operacién no regida por el DL, 455, la regjustabilidad de-
penderd de la convencién, segiin se dijo antes.

Agreguemos que, desde un punto de vista meramente formal,
el concepto de interés corriente ha dejado de ser unitarie, como
lc era antes del DL. 455 En efecto, antes del DL. que se co-
mentd, el art. 1 de la Ley 4694 en su texto ultimo, disponia que
el interés corriente era el fijado por el Banco Central de Chile
en forma semestral. La tasa asl fijada e-a aplicable cada vez
que las leyes, los reglamentos o la convencién aludian al interés
corriente.

Luego de la dictacién del D.L. 455 existe un interés corriente
para las operaciones de crédito de dinero regidas por el cuerpo
legal, v es "aquel que se cobra habitualmente en el mercado
nacional, por personas distintas de las empresas bancarias” (art.
5, letra d). ¥ cuando se irata de oiras operaciones de crédito, el
interés corriente es el de las letras k) v c) del art. 5, es decir,
la tasa que el Banco Central de Chile fije pera el "interés mdximo
bancario” en operaciones de crédito regjustable ¢ no regjusta-
bles {(art. 29). Con todo, las dificultades probatorias del interés
corriente definide por el DL, 455 en su art. 5, letra d), Hlevardn
a igualar, en el hecho, todas las {asas de los intereses corrientes
en cudalquier operacién de crédito: las de las letras b) y ¢) del
art. 5 ya senaladas arriba.

Resta, sin embargo, una dificultad. El art. § de la Ley 4694,
en su ultimo texto, hacia aplicable la tasa general del interés
corriente incluso a las referencias convencionales hechas a ese
interés. El art. 29 del DL, 455 sdlo alude a las referencias lega-
les v reglamentarias. De este modo, cuando se tata de una re-
ferencia convencional hecha a ese interés en una operacién no
regida por el D.L. 455, como en un saldo de precio de una com-
praventa, serd cuestién de interpretaciéon del pacto el estimar la
tasa a la que han querido referirse las partes, desde que, en tal
evento, el interés corriente aludido serd un verdadero interés
convencional. Suponemos que, a falta de prueba de la intencidn
comin de las partes en cuanto a separarse de las tasas del DiL.
455, debera estarse a éstas por no existir otra y ser la que hao-
bitualmente se cobra en una plaza vy lugar determinades, gue
es el concepto comin del interés corriente. '
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8— ANATOCISMO.

Por el art. 1.559, N° 3, los intereses atrasados no producen
interés vy el pacto de subintereses o pacto de anatocismo estaba
prohibido para el mutuo en el art. 2.210 del C. Civil, bajo san-
cién de nulidad absoluta por ilicitud del objeto. Nada impedia,
segin la doctrina mds aceptada (19) que las partes, salvo en el
mutuo, convinieran el analocismo derogande asi el art 1.559,
M® 3. El art. 804 del C. de Comercio lo permitia expresamente
para el mutue mercantil.

El art. 16 del D.L. 455 dispone que “se prohibe pactar inte-
reses sobre intereses”. La regla pareceric tener aleance general,
es decir, incluso respecto de operacicnes no regidas por el DL
455, Contribuye a esa conclusidn el hecho de que, mdés adelante,
el mismo articulo permite el anatocismo cuando se trata de in-
tereses provenientes "de una operacién regida por este decreto
ley”, lo cual supondria que pora las demds no es permitido el
pacto de subintereses. Estimamos, no obstante, que no puede ser
esa la conclusidn correcta. El art. 16 se encuentra entre las nor-
mas generales aplicables a las operaciones de crédito de dinero
regidas por el D.L. 455, v no entre las "Disposiciones Generales”
aplicables a teda obligacidn de dinero de que irata el parrale
o titulo IV del D.L. Por tanto, cunque la prchibicidn estd redac-
tada en términos generales, es evidente que su aplicacién se re-
duce o las operaciones de credito de dinero regidas por el D.L.
y no a otras, tal cual lo sostenia la doctrina mas autorizada res-
pecto del art. 2.210 del C. Civil, que aunque redactado en tér-
minos genéricos, se hacia gplicable unicamente al mutue, por
ser preohibicién y, por tanto, tener que interpretarse restrictivo-
mente (20). Por lo demds, incluso para las operaciones de cré-
dito de dinero el citade art. 16 autoriza ol anatocismo si se red-
nen las condicienes alll fijadas. Per lo tanto, para otras opera-
ciones, los subinterezes no se producen, naturalmente, por man-
dato del art. 1.558, N° 3, del C. Civil, pero pueden estipularse
per las partes.

{199 Asi, 5. Gaotica Pacheco: “Aspectos de la Indemnizacién de Perjulsios por Incum-
plimiento del Cantralo’’, Ne 212 18 p., Santiago, 19539,

(20) Fedaclodo este arliculo, ho salide o circulocién el Manuwal de Dereche Civll,
Do lus Obligeciones, del prof. B, Mezo Barros, en su edicidén de 1974, quien
sostiene que “Respecle de otras obligaclenes de diners, come lo ebligacién del
comprador de pagar el precio, no rige ol Deerete Ley 4357 (Me 418), lo gque,
por lo demds, resulla clare del art. 16, ine. 2, v de lo diche en el texic
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9— NECESIDAD DE PACTO DE INTERESES.

Por el art. 9 del D.L. 455 “la gratuidad no se presume en las
operaciones de crédito en dinero, vy éstas ganardn intereses le-
gales, salvo disposicién de la ley o pacto en contrario”.

Cuando se trata de una operacién no regida por el D.L. 455,
el cobro de intereses debe estar amparado, salvo texto legal en
contraric, por una convencién que autorice su cobro. Es sola-
mente si el deudor contraviene su obligacién y no paga oportu-
namente que pueden cobrarse intereses legales por la mora (art.
1.559, N° 1). De esta forma, la regla del art. 9 del D.L. 455 no es
extensiva a las obligaciones que se analizan.

Luego, la gratuidad, en cuanto a los intereses, es un ele-
mento de la naturaleza de las operaciones que analizamos y los
intereses pasan a adeudarse o bien cuando existe pacio ex-
preso que autoriza a cobrarlos, o bien cuando el deudor, nc ha-
biéndose estipulado intereses, incurre en mora. Rige entonces
plenamente el art. 1.559 del C. Civil.
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