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LAS OPERACIONES DE CREDITO DE DINERO EN EL D.L. 455

HERNAN TRONCOSQO LARRONDE y RENE RAMOS PAZOS
Departamento de Derecho Privado

Queremos tratar dos aspectos del D.L. 455. En primer lugar,
las principales innovaciones que introduce al ordenamiento ju-
ridico vigente y, en seguida, ver su operatividad en relacién con
las operaciones de crédito a corto plazo y con las a mediono y
largo plazo.

I— PRINCIPALES INNOVACIONES AL ORDENAMIENTO JURIDICO
VIGENTE.

A nuestro juicio, el D.L. en estudio introduce las siguientes
novedades de importancia al ordenamiento juridico vigente:

1—Define lo que es interés en las operaciones de crédito
de dinero. Dice del modo siguiente: "Para todos los efectos lega-
les y tributarics, en las operaciones de crédito de dinero, es in-
terés, la cantidad que el acreedor tiene derecho a cobrar al
deudor, en virtud de la ley o la convencién, ademdés del valor
del capital originalmente adeudado en moneda del mismo valor
adquisitivo, a excepcién de las costas procesales y personales, si
las hubiere”. Y reafirma esta misma idea al agregar: “"Por con-
siguiente, toda suma que reciba el acreedor a cualquier titulo,
que exceda del valor de dicho capital, se considercard interés”.
(Art. 42, inc. 19).

La aplicacién de esta definicién no es tan amplia como pu-
diera creerse, puesto que, como lo veremos mds adelante, tra-
tédndose de las operaciones de crédito de dinero a corto plazo
(un ano o menos), el concepte de interés es otro por regla ge-
neral, salvo, para tres efectos especificos (penales, tributarios y
devolucién de excesos), en que se vuelve a lo dicho en el art. 4e.

2.— Establece que los intereses sélo pueden estipularse en
dinero (art. 8°). Esto constituye también una novedad, pues con
anterioridad y por aplicacién de lo dicho para el mutuo en el
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art. 2.205 del Cédigo Civil, los intereses podian ser en dinero o
en otras cosas fungibles.

3.— Contempla 5 clases de interés: interés legal (6%): inte-
rés méximo bancaric para operaciones no recjustables: interés
mdximo bancario para operaciones reajustables; interés corriente;
¥, finalmente, interés mdaximo convencicnal.

Cada uno de estos tipos de interés estd definido en el art. 5°
del D.L. 455 v rige exclusivamente para las operaciones de cré-
dito de dinero, salvo el interés corriente en que la definicién que
da el art. 5%, letra d), es de aleance general, porque asi lo esta-
blece el art. 29 del D.L. 455.

4 — Establece, como lo veremos mds adelante, un tratamien-
to diverso para 4 tipos de operaciones de crédiio de dinero, se-
gin sean a corto o largo plazo y segin intervenga o no un
banco,

05— 8i no se ha poctado interés, es de la naturaleza de es-
tas operaciones, que el plazo de restituciéon de las sumas perci-
bidas, esté establecido en faver del deuder. De consiquiente, sal-
vo pactc en conirario, podrd siempre pagar anticipadamente la
deuda (art. 7°).

6.— Por el contrario, si hay interés pactado, es elemento de
la naturaleza del contrato que el plazo esté establecido en favor
de las dos partes, deudor vy acreedor, por lo que no podrd pa-
garse anticipadamente, a menos gue se cumplan los siguientes
requisitos: a) que se pague integramente el capital; b) que ze
paguen los reajustes, en su caso (es decir, en las operaciones o
largo plazo), devengados hasta el momento del pago anticipa-
do; c) que se paguen los intereses estipulados caolculados scbre
el capital regjustado hasta el momento del pago (art. 7¢).

El dereche que la ley da al deudor que cumple con estos
requisitos es irrenunciable y iloda estipulacién en contrario es
nula {art. 7¢). Habria nulidad absoluta por objeto ilicito (art, 79,
parte final, D1. 4535, en relacién con los arts, 10, 1.466 v 1.682 del
Cédigo Civil).

Vale la pena senalar que la redaceién del art. 79 no es del
tedo feliz, puesto que sefiala que para que el deudor pueda pa-
gar anticipadamente debe cancelar los intereses calculados sobre
el capital reajustado hasta el momento del pago, le gue =dlo es
cierto si se trata de créditos a mediono o largo plazo, pero deja
de serlo si el crédiio es a corto plazo, pues en este iliimo caso
los intereses no pueden calcularse scbre el capital reajustado,
desde que no hay reajustes, sino tinicamente sobre la suma nu-
mérica debider.

7.—Los inlereses pasan a ser un elemento de la naturaleza
de las operaciones de crédito, de modo que, aungue las partes
nada digan, se entienden estipulados, y en tal caso su tasa es la
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legal (6%) (art. 9). Por supuesto que ello no ocurrird si las par
tes acuerdan ofra cosa o la ley contenga una norma distinta, co-
mo ocurre, por ejemplo, en las operaciones a corto plazo que
realicen las empresas bancarias en que, por disposicion del art.
18, inc. 2, "a falta de estipulacién expresa de interés, se enten-
dera convenida la tasa méxima bancaria”.

Nos parece til sefialar que en nuestro Cédigo Civil la si-
tuacién es dilerente, ya que no hay interés sin estipulacién de
las partes, salvo el caso de la mora en las obligaciones de di-
nero, en que por el hecho de la morg, si no hay intereses esti-
pulados se empieza o deber el interés legal (art. 1.559). For el
contrario, en el Cédigo de Comercio, respecto del préstamo mer-
cantil, la situacién es igual o la que ha establecido el DL. 455
(art. 798 del Cédigo de Comercia).

B.—El art. 10 del D.L. 455, reproduce, casi en los mismos tér-
minos, una norma del art. 799 del Cédigo de Comercio, aplica-
ble al préstamo mercantil. Dice a la letra el art. 10: "La estipu-
lacién de intereses o la que excnera de su pago deberd constar
por escrito, ¥ sin esta circunstoncia serd inelicaz en juicio”.

Lo escrituracion de estos pactos no censtituye una solemni-
dad, por lo que valen aungue no se hagan por escrito; la sancién
es su ineficacia en juicio, lo que significa que el acreedor no
podra demandar en juicio intereses no estipulados por escrito;
ni el deudor podrd oponer a una demanda de cobro de intereses
legales —que se presumen— la cldusula liberatoria de intereses,
sl no consta por escrito. Claro estd que si en el primer caso el
deuder paga intereses, el pago es vdlido (art. 11).

9-—El art. 11 del B.L. en estudio dispone: "si se han pagado
intereses, aungue éstos no se hayan estipulado, no podrd repe-
tirse ni imputarse al capital ... Este es un caso tipico de obliga-
cién natural, puesto que si no hay intereses estipulados el acee-
dor no tiene accién para exigir su pago mds alld de los legales;
nc obstante si el deudor paga mds, el acreeder no estd obligado
a restituir el exceso. Entendemos que, de acuerdo a las reglas
generales de las obligaciones naturales, para que este pogo sea
valide debe ser voluntario, hecho por quien tiene capacidad po-
ra pagar (capacidad de disposicién) vy debe cumplir con todos
los demds requisitos del pago (art. 1.470, inc. final).

El art. 11, en su parte final, nos agrega que lo gque acabamos
de senglar ccurre “...salvo lo previsto en el art. 6 de este De-
cretc Ley”, lo que significa que el pago no vale ¥ da derecho
o restituir, en cuanto se ha excedido el mdaximo que la ley per-
mite estipular para el case de que se trate.

10.— Contiene el 1L, 455, en olra de sus innovaciones, unga
modificacién importante a los efectos de la mora en las obliga-
ciones de dinero. En electo, segtin el art. 1.559, en las operacio-
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nes de dinero, si el deudor se constituye en mora y no hay in-
tereses estipulados o los gue hay son inferiores a los legales,
se comienza a devengar el interés legal. Ahora bien, la regla
del art. 12 del D.L. 455 es mucho mds dréstica, pues la mora del
deudor, salvo pacto en contrario, o que se haya convenido le-
gitimamente un interés superior, cbliga al deudor a pogar el
interés mdximo bancarico para operaciones no regjustables o el
interés mdximo bancario para operaciones regjustables, en su
COS0 ,wi

11— Los intereses corren hasta el momento del pago de la
obligacién, salvo que legitimamente se hubiere pactado un in-
terés penal superior, pues en tal caso corre dicho interés. El art.
13 que contiene este principio dice textualmente: "El curso de los
intereses convencionales ne cesa por el advenimiento del plazo
en que debe hacerse la devolucién del capital, salvo si legitima-
mente se hubiere pactade un interés penal superior vy, en tal
evento, correrd dicho interés”.

Vemos una especie de desajuste enire el art. 12 v el 13 del
D.L. 455, pues, segin la primera norma, haya o no interés estipu-
lado, si hay mora deberd pagarse el interés mdximo bancario
para operaciones recjusiables o no reajustables segin los casos;
en tanto que el art. 13 nos dice que el advenimiento del plazo
no pone términc a los intereses convencionales. Pero, es que,
seg(n la regla del art. 1.511 del C. Civil, el vencimiento del pla-
zo implica la mora del deudor, luego, deberd en ese caso regir
la normet del art. 12, es decir, pagarse los intereses moratorios ¥
no los convencionales. Al parecer, el legislador ha partide del
supuesto que los intereses convencionales son superiores al in-
terés maximo bancario,

12—El art. 14 contiene una presuncion de pago de interés
v regjuste, si lo hubiere, que consiste en que la carta de pago
o recibo emanado del acreedor por el capital hace presumir el
pago de los intereses y reajustes. Se trata, por cierto, d_e unct
presuncién simplemente legal. Es semejante « la establecida en
el art. 1.595, inc. 22, del Cédigo Civil y respecto del mutuo en el
art. 2.209 del mismo Codige.

Otra presuncidén de pago de intereses, es lee contenida en el
art. 15, en el sentido de que "el recibo de log intereses corres-
pondientes « los tres tdltimos periodos de pago hace presumir
que los anteriores han side cubiertos, a menos que el recibo con-
tenga alguna cldusula preservativa del derecho del acreedor”.

No requiere esta norma de mayor comentario, pues en el
hecho repite para los intereses, lo dicho en forma general en el
art. 1.570 del Cédigo Civil. Es también una disposicién que nos
recuerda el art. 14 de la Ley 11,622 sobre arriendos, en cuanio
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establecia que la exhibicién de los recibos correspondientes a los
Gltimeos meses (3), hace presumir el pago de la renta anterior.

13.— Finalmente, nos parece de interés detenerncs breve-
mente en lo dicho en el art. 16 del D.L. 455; "Se prohibe pactar
intereses sobre intereses”. "No obstante los intereses de un capi-
tal proveniente de una operacién regida por esle Decreto Ley
pueden producir nuevos intereses, mediante demenda juidicial o
un convenio especial, con tal gue la demanda o convenio verse
sobre intereses debidos al menos por un ano completo”.

Como puede verse, la norma en estudio contiene 2 ideas:

a) En primer lugar, prohibe pactar intereses sobre intere-
ses o, dicho en coiras palabras, prohibe el anatocismo. Esta parte
del art. 16 es de alcance general, es decir, aplicable no sélo a
las operacicnes de crédito de dinero, sino a cualquier tipo de
operaciones de crédito. Asi lo desprendemos de la forma como
estd redactada la disposicién,

Lo que decimos es del mayor interés porque se soluciona asi
un problema que nuestros autores resolvian de manera diversa,
Unos aceptaban el anatocisme, porque el Cédigo solo lo prohibia
para el mutuo, art. 2210 ¥ las prohibiciones deben interpretarse
restrictivamente; otros, en cambio, crelan que no era permitido
pues, si bien el Cédigo lo prohibe en el mutuo, esa norma pro-
hibitiva como muchas otras del mutuo era de dlcance general.
Hoy el problema aparece resuelio.

b) La segunda idea del art. 16 es que, en ciertos casos, los
intereses de un capital proveniente de una operacidén de crédito
pueden producir nuevos intereses, mediante demanda judicial o
un convenio especial, con tal que la demanda o convenio verse
sobre intereses debidos al menos por un ano completo.

IL—FORMA DE OPERAR EL D.L. 455, RESPECTO DE LAS OPERACIONES
DE CREDITO DE DINERO.

Fl D.L. 455, contempla 4 tipos de operaciones de crédito de
dinero:
A.— Operaciones a corto plazo con entidades no bancarias;
B— Operaciones a corto plazo con entidades bancarias;
C.— Operaciones o largo plazo con entidades no bancarias, ¥
D.— Operaciones a largo plazo con bancos.

A— OPERACIONES DE CREDITC DE DINERO A CORTO PLAZO CON EN-
TIDADES NC BANCARIAS.

Para analizar este caso, partiremos de un ejemplo: ENACAR
obtiene un préstamo de una financiera por E° 20.000.000, paga-
deros a 30 dias plazo.
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CARACTERISTICAS DE LA OPERACION: .

| — Operacién de crédito de dinero a corto plazo, pues el
plazo de recuperacién del dinero es inferior a un ano (art. 22);

2—Por ser una operacidn a corto plazo, no es reajustable.
Asi lo dice el art. 17 que agrega que si se pactara regjustabilidad
este pacto adoleceria de nulidad. Indudablemente esta nulidad
seria abscluta, por chjeto ilicite, puss se trata de un pacto pro-
hibido por la ley (arts. 10, 1.466 y 1.682 del Cddigo Civil).

3.— Se trata de una operacidon de crédito a corto ploazo, rea-
lizada con una entidad no bancaria. Consecuencia de esta ca-
racteristica es que el tope mdaximeo de interés gue puede estipu-
larse vy cobrarse, es el que indica el art. 17 en su inc. 19, esto es,
no puede exceder en mdas de un 50% por sobre el interés co-
rriente, vigente al momento de la convencién.

Para poder saber el mdéxime interés permitido estipular hay
que conocer cudl es el interés corriente. El art. 5 del D.L. 455
dice en su letra d}, que: "es aquel gue se cobra habitual-
mente en el mercado nacional, por personas distintas de los ban-
cos'’. La ley ha previsto la dificultad para probar este interés
que se cobra habitualmente en el mercado nacional...” y por
ello ha senalado que a falta de prueba se considerard interés
corriente para operacicones no regjustables en moneda nacional
el interés mdximo bancario para operaciones no regjustables, que
fiia el Banco Central ¥ que se publica en el Diario Oficial. (3i
el Banco Ceniral no lo fija debe estarse al que determine la Su-
perintendencia de Bancos, que debe considerar para esos efec-
tos el interés promedio cobrado por les bancos).

Luego, en esta operacién, a falta de prueba, el interés mdxi-
mo permitido estipular viene o ser el que no excede en un 50%
el interés maxime bancario poara operaciones no reajustables.

El Banco Central fijé las tasas de interés méximo bancario
v se hizo la publicacion en el Diario Olicial del 12 de junic de
1874, Aplicaremos dichas tasas a nuestro ejemplo:

Hasta 30 dias: Cobre aonticipade Cobro wencido
105% anual 115% anual

Como el préstamo es por freinta dias, resulta:

Cobre anticipode Cebro vencido
8,7% mensual 9.6% mensual

De acuerdo o lo que hemos dicho, el interés permitido esti-
pular en esta operacién no puede exceder por sobre un 50% a
estas tasas. De agui resulta
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Cobro anticipade Cobre woncide
B7% + 43% = 13,1% 96% + 48% = 144%

Como el préstamo es de E? 20.000.000, guiere decir que el
mdximo de interés permitido estipular es de E° 2.620.000, si el
cobro es anticipado, v de E° 2.880.000, si el cobro es vencido.

Ahora bien, v qué pasa si se estipula o cobra un interés que
excede el mdximo de la ley permita. Por ejemplo, si el cobro
es anticipado ¥ se cobraren E° 6.000.000, en vez de los E? 2.620.000
que permitic la ley.

La respuesta la da el art. 17 que expresa gue es aplicable
lo dispuesto en el art. 6. Esto significa: a) Que el interés estipu-
lado o cobrade se reduce al legal. Segin el art 5, letra «), el
interés legal es del 8% anual, lo que da E° 100.000, en el caso
gue nos preocupda. Luego el interés se rebajaria de los E? 6.000.000
estipulados a sélo E* 100.000;

b) Que los excesos se deben restituir y reajustar en el
indice que fije el Tribunal, ¥

c} Que, sin perjuicio de la nulidad del pacto y develucion
de excesos, opera la sancidén penal por el delito de usura.

Pero examinemos con mayor cuidado estas cuestiones, Para
ello debemos tener presente que podemos encontrarnos frente o
dos posibilidades:

1— Que haya estipulacién de interés excesivo perc gue no
esté pagado, y

2~-Que haya estipulacién de interés excesive y gue se
haya pagade.

| —INTERES EXCESIVO ESTIPULADO PERO NO PAGADO.

Rige en este caso en su integridad el art. 6° que ccabamos
de senalar. De consiguiente: a) El interés se rebaja al legal {a
E® 100.000); b} Ne hay restitucicnes porque nada se haobia co-
brade; ¢ El deudor cumplird su obligacién pagando el interés
legal, es decir, pagando el capital mas el interés legal, es decir,
un total de E? 20.100.000 segin el ejemplo, ¥ d) Si el acreedor
no guiere recibir el pago, se pagard por consignacién.

2—HAY ESTIPULACION DE INTERES EXCESIVO Y ESTE ESTA PAGADO.

En este caso, deben restituirse los excesos regjustados en
el indice que el Tribunal determine (que bien puede ser dife-
rente al [P.C).

iQué debemos enlender por exceso?

Nos parece que el DL. no es claro en esta materia y permite
dos interpretaciones de lo que debe entenderse por exceso:
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1* Interpretacién: Es exceso lo que va mds alld del capital
numérico estipulado méas el interés legal. Luego seria exceso en
el ejemplo, lo que excede de E® 20.100.000. Como se cobraron
E® 26.000.000, el exceso alcanza a E¢ 5.800.000.

;Qué razones pueden darse en apoyo de esta interpreta-
cién? El tenor del art. 6° que sefala que se deben rebajar les in-
tereses estipulados a los legales. Luego, si no entendemos qué
exceso es lo que va mdas alld del interés legal, no tendria apli-
cacién el art. 67 en esta parte. Ademds parece confirmar esta
tesis, lo diche por el art, 6% "...si el acreedor hubiere recibido
mds de lo que le corresponde de acuerdo a este articulo es
solo el interés legal.

2¢ Interpretacién: Es exceso todo lo que va mds alld del
capital numérico mds los intereses mdximos permitides. En el
ejemplo, lo que va mdas alld de E® 22.620.000. Como se cobraron
Ee 26.000.000, quiere decir que el exceso es de E° 26.000.000 me-
nos E¢ 22.620.000, esto es; E¢ 3.380.000.

Esta segunda interpretacidén puede sostenerse ya que segln
el Diccionario “exceso” es lo que sale de los limites de lo ordi-
nario o de lo licito v lo que sale de lo licito es lo que va mdas
allé del méximo que la ley permite estipular.

Estimamos que las dos interpretaciones seficladas son per-
fectamente defendibles.

Ahora bien, de acuerdo « lo gue hemos dicho, ¥ si tomamos
por ejemplo la primera alternativa, ¢guiere decir que se debe
restituir B2 5.900.000 (o E¢ 3.380.000, si tomomes la segunda in-
terpretacién)?

Nuestra respuesta es NO, no se devuelven estas cantidades
porgque el art. 17, inc. final, sefiala que para estos efectos (res-
tituciones v tombién para los efectos pencales y tributarios) se
atiende el concepto de interés que da el art. 4%, vale decir, que
s6lo es interés lo que va mds alld del capital original mas el
reagjuste calculade de acuerde al LP.C. (Y esto es asl, no obs-
tante gue esia operacidén no es regjustable seglin ya hemos vis-
ta). De esta suerte si estimamos, que durante el mes hubo rec-
juste de un 20%, por ejemplo, quiere decir que la situacién es
la siguiente:

Capital: E= 20.000.000;
Reajuste: Ee 4000000 (2005)
Capital actualizado: E= 24.000.000.

Luego, sélo se considera interés para los efectos de la res-
titucidn, lo que excede de Ee¢ 24.000.000.
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Concluimos entonces que sélo se deberd restituir lo que ex-
cede del interés legal calculade sobre el capital regjustade
(E° 24.000.000). El cdlculo es el siguiente:

Capital reajustado: E°  24.000.000
Interés legal ; 120.000
Ee 24.120.000

Como se habia pagado E* 26.000.000, se deberd restituir la
diferencia entre le cobrade (E® 26.000.000) v lo que podia co-
brorse (E° 24.120.000), dilerencia que dalcanza a E® 1.880.000.

Pero esta diferencia se debe restituir también regjustada
—en el indice que fije el Tribunal—, que vamos a suponer gue
alcanza también a un 20%. De esta forma, se deben restituir

Er 2.256.000.

B— OPERACIONES DE CREDITO DE DINERO A CORTO PLAZO
CON BANCOS.

Para el estudic de este caso, partamos del siguiente ejem-
plo: Una Empresa X abre una cuenta especial a 90 dias en el
Baneco XX, por E? 30.000.000.

CARACTERISTICAS DE LA CPERACION

1.— Operacién de crédito de dinero a corto plazo {art. 2);
2. — Operacién de crédito no regjustable (art. 17);
3.— Operacién de crédito de dinero efectuada por un banco, y

4 —5i no se conviene interés se presume acordada la tasa méxi-
ma bancaria (art, 18, ing. 29).

CALCULO DEL INTERES EN EL EJEMPLO

Aplicando la tabla publicada en el Diario Oficial, se tiene
que en esta operacién se puede cobrar:

Interés anticipade Interés wencido

86% anual 126% anual

Como la operacidén es por 80 dias, quiere decir gue sdélo se
puede cobrar el 24% sobre los E® 30.000.000 (si el cobro es an-
ticipado), esto es Ef 7.200.000; o 31,5% (si el cobro es vencido),
lo que da E® 9.450.000.

iCudl es el méximo interés permitido estipular en este tipo
de cperacién? Lo senala el art. 18 “en ningdn caso ze podrd
cobrar o convenir una tasa de interés superior a la méxima ban-
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caria cuando ésta sea fijada por el Banco Central de Chile”,
tasa relativa a operaciones no reajustables (art. 5, letra b)),

En relacién a este punto, algunas cuestiones:

a) (Puede el Banco cobrar menos interés en esta clase de
operaciones? Evidentemente gue si, pues la que hemos visto es
la tasa maxima. De hecho, entendemos que los Bancos para po-
der competir cobrardn tasas ligeramente inferiores a la mdxima.

b} iQué pasa si el Banco Central no fija la tasa de interés
maxima bancaria, sino que ésta se+determina por la Superinten-
dencia de Bancos? En este caso no cabe aplicar el art. 18, por-
que no se cumplen las condiciones que esa norma establece v,
en consecuencia, debera regir la tasa de interés que contempla
el art. 17, es decir, la que vimos para el caso anterior (interés
corriente mds un 50%).

¢) Qué pasa si el Banco cobra mds interés que la tasa
permitida? En este caso, rigen las mismas normas indicadas en
el caso anterior, que son de aplicacién general a todas las opera-
ciones a corto plazo.

LA NORMA SOBRE INTERES MAXIMO VIGENTE PARA LAS OPERACIO-
NES DE CREDITO A CORTO PLAZO QUE CELEBRAN LOS BANCOS SE
APLICA. POR EXCEPCION, A UN CASC EN QUE NO INTERVIENE UN
BANCO

Esta situccién excepcional estd contemplada en el art. 18,
inc. 1%, parte final, del D.L. 455: “Esta Gltima norma —se reliere a
la normea de gque los Bancos no pueden cobrar un interés supe-
rior a la tosa mdxima bancaria cuando ha side fijada por el
Banco Central— regird respecto de las operaciones de crédito en
dinerc entre particulares cuyo monto no exceda del equivalente
d cinco sueldos vitales anuales”.

Como vemos, se aplica un trato mas benigno (los intereses
en el hecho resultan un 50% mds bagjos), atendido que se trata
de operaciones de cuantia modica.

RUBROS QUE SE CONSIDERAN PARA EL CALCULO DEL INTERES

Para terminar con estos operaciones de crédito de dinero
a corto plazo que efectuar los bancos, sefialaremos que, segin
lo dispone el art. 18, inc. {inal, "no se considera interés el costo
de los avales inherentes a ellas, de seguro de crédito, de comi-
sién de intermediario, cobranza y de garantia de colocacion de
valores, sin perjuicio de que el Banco Central de Chile, regule
mediante normas de cardcter gen&rct‘l la aplicacién de este inciso™.



http://www.revistadederecho.com
http://www.udec.cl

Articulo: Las operaciones de crédito de dinero en el D.L. 455 REVlSTA DE DERECHO
Revista: N°161, afio XLI (En-Jun, 1974) UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Autor: Hernan Troncoso Larronde ISSN 0303-9986 (versién impresa)
ISSN 0718-591X (version en linea)

LAS OPERACIONES DE CREMTO DE DINERD EN EL DL 455 81

C.— OPERACIONES DE CREDITO A LARGQO Y MEDIANO PLAZO HECHAS
POR PARTICULARES

Atendiendo a les ejemplos dados, es la situacién que se plan-
tea cuando la Empresa Nacional del Carbén (ENACAR) procede
a descontar el pagaré por cuarenta millones de escudos con ven-
cimiento a cuatrocientos dias en una Financiera ¥y no en un Ban-
co, diez dias después de su fecha de emisién.

CARACTERISTICAS DE LA OPERACION

l.—E=s una operacién de crédite de dinero g mediane o
largo plazo, ya que se entiende por tales las que exceden de
un ano desde la fecha de la entrega. Asi lo dispone el art. 2¢
del D.L. 455, que dice: "Las operaciones de crédito de dinero
pueden ser a corto plazo, entendiéndose por tales aquellas en
dque su vencimiento no exceda de un ano desde la fecha de la
entrega; vy de mediano y large plazo. las que excedan de diche
términﬂ”.

Debe tenerse presente ademds que, de acuerdo al art.
48, inc. 2, del Cédigo Civil, el plazo de un afic podrd ser de 365
o 366 dias, segin los casos.

En el ejemplo propuesto el plazo es de 400 dias, luego ex-
cede de un afo, teniendo por consiguiente la coracteristica se-
nalada.

2— La operacién se hace con una entidad gque no es Banco.
Este hecho presenta importancia porgque se establecsn en el
D.L. 455 algunas normas diferentes para las operacicnes de cré-
dito que se realicen con empresas bancarias de aquellas que se
aplican a las convenidos con otras entidades.

3.— En principio, las operaciones a largo plazo son reajusta-
bles, asi se desprende del art. 19 del D.L. 455 que dice, en su
inc. 1®: "En las operaciones de crédito de dineso a mediano o
largo plazo, cualquiera que sea la forma que ellas revistan, se
entenderd convenida su reajustabilidad, salve pacto en contrarie”.

Estimamos necesaric establecer si la regjustabilidad es un
elemento de la esencig, de la naoturaleza o meramente ccciden-
tal (art. 1.444 del C., Civil) de las operaciones de crédito de di-
nero a mediano v largo plazo.

De acuerdo a lo establecide en los arts. 1.444 del Cadigo Ci-
vil ¥ 19, inc. 17, del D.L. 455, es necesario concluir que la regjus-
tabilidad es un elemento de la naturaleza de esta clase de ope-
racicnes de crédito de dinero, porgue, cualguiera que sea la for-
ma gue ellas revistan, se entiende convenida su reajustabilidad,
aungue las partes nada digan al respecto. Para que la operacién
no sea reajustable es necesario que asi se estipule por los con-
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tratentes. Caracteristicas éstas que corresponden a los elementos
de la naturaleza de los negocics juridicos.

4 — Cuando en una operacidén de la naturaleza que nos ocu-
pa nada se dice respect oa su regjustabilidad, o cuando habién-
deola estipulade no se sefidale el indice de reajuste, debe aplicdr-
sele el Indice de Precios al Consumidor, calculade en la forma
prescrita en el inc. 2° del art. 4 del DL. 455, segin lo estable-
ce el art. 19, inc. 1%, del mencionado Decreto Ley.

5—Un problema que se presenta cuando la operacién es
reajustable es el de determinar si las partes tienen libertad para
fijar el indice de reajuste o si obligatoriamente deben aplicar el
Indice de Precios al Consumidor.

Se deduce del art. 19 del DL. 455 que el indice que aplique
en las operaciones reajustables serd el que las partes estipulen
siempre que no sea superior al Indice de Precios al Consumidor.

Es decir, en estas operaciones las partes tienen una libertad
limitada, ya que pueden convenir que ellas no sean regjustables
o que lo sean en el indice que convengan, no pudiendo éste ex-
ceder del Indice de Precios al Consumidor. Luege, en la practica
normalmente el indice que se estipule serd este {ltimo.

Per otra parte, es necesario tener presente que el Banco Cen-
tral puede autorizar para operaciones especificas otro sistema de
recjustabilidad que igualmente tienda a mantener la equivalen-
cia en moneda del mismo valer adgquisitive del capital original
y, en tal caso, deberd, ol mismo tiempe de conceder la autoriza-
cidn, senalar el procedimiento aplicable para determinarlo.

b.— Las normas sobre reqgustabilidad contenidas en el D.L.
455 no se aplican o las operaciones de crédito de dinero a me-
diano y largo plazo poctadoas en moneda extranjera, La razén
de esta diferencia con aguellas pactadas en moneda nacional se
encuentra en que el mecanismo gue rige o las operaciones en
moneda extranjera es de por si un sistema de reajustabilidad, ¥,
no es procedente que una obligacién esté sometida a dos siste-
mas destinados a mantener la equivalencia de su valor adeguisi-
tivo.

7~—Cudl es el interés mdwimo gue se puede convenir en
este tipo de operaciones de crédito?

Puede convenirse libremente la taosa de interés que se apli-
card, con la limitacién que no podrd cobrarse ni pactarse una su-
pericr al cincuenta por ciento (30%) por sobre el interés corrien-
te vigente a la época de la respectiva convencién.

Para este efecto es interés corriente el que senale la letra d)
del art. 5 del D.L. 455, esto es, el que se cobra habitualmente en
el mercado nacional por personas distintas de las empresas ban-
carias, en las operaciones regjustables. La determinacién del
monto de este interés es materia de prueba. A lalla de prueba
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se considerard interés corriente, para las operaciones gue anali-
zamos, el interés mdximo bancarico poara las operaciones rect-
justables.

Se plantea, en relacidén con esta materia, uneg interrogonte
qgue es necesario dilucidar, cual es la siguiente: joaué sucede si
se pactan o se cobran intereses supericres al cincuenta por cien-
to (50%) por scbre el interés corriente vigente a la época de la
convencién? Eslimamos gue debe aplicarse en su integridad lo
establecido en el art. 6 del DL. 455, sin que por ello la opera-
cién deje de ser regjustable, ya que dicha disposicién contiene
una norma comin para las operaciones de credito de dinero.
Como el mecanismo del citado articule ha sido analizado prece-
dentemente no creemos necezdario volver scbre dicha materia.

B8.—Si la operacién a large plaze no es regjustable por ha-
berlo acordado asi las partes, corresponde aplicar el art, 21 del
D.L. 455. Analizaremos mds adelante esla disposicién por tratar-
se de una norma comun pard las operaciones de crédito de di-
nerc realizadas por los Bancos o por los particulares.

D.— OPERACIONES DE CREDITO A LARGO PLAZO HECHAS POR BANCOS.

Continuando con el sistema de ejemplos hasta ahora em-
plecdos, se daria la situacion que analizaremos si lo Empresa
Nacional del Carbén (ENACAR) en lugar de descontar el paga-
ré en una financiera le hace en el Banco de Chile, dentro de los
dias siguientes o su fecha.

CARACTERISTICAS DE LA CPERACION

1.—Es una operacién realizada con una entidad boncaria.

2—Es una operacién a mediano o large plazo, ya que se
giin se ha dicho (vid. N? 1 de Operaciones hechas por particu-
lares), se entiende por tales cquellas que exceden de un dfio
y ésta cumple con dicho requisite.

3—De acuerdo a lo establecido en el art. 19, inc. 1, del D.L.
455 ésta es una operacién reajustable, a menos que las partes
hayan estipulado lo contrario,

4—Es aplicable a estas operacicnes todo lo que se dijo
sobre la determinacién del indice de reajuste respecto de las
operaciones de crédito en dinero a mediano o large plazo con
particulares. -

5~—En estas operaciones no puede convenirse ni pagarse
intereses superiores al interés mdximo bancario para cperacio-
nes reajustables, es decir, el que se define en la letra ¢} del
art. 5 del DL 455 "Interés mdximo bancario para operaciones
regjustables, que podrd ser fijado por el Bance Central, no pu-
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diendo, en este caso, ser inferior al interés al cual contratan ner-
malmente sus obligaciones en el exterior y en moneda extranjera
las instituciones bancarias chilenas”, ello sin perjuicio de la ia-
cultad del Banco Central de Chile para fijar las distintas tasas
de interés que corresponda aplicar a las operaciones que pue
dan efectuar, salve aquellas indicadas en leyes especiales (art.
42, letra b), DFL 247 de 1960, art. 20, D.L. 453).

Se plantea aqui la duda de si debe aplicarse esta misma ia-
sa de interés mdximo cuando la operacidén no es recjustable. Es-
timamos que si, ¥ fundamos esta afirmacién en el art. 22 del
D.L. 455 que establece que a lalia de estipulacién de las partes
en cuanto a la tasa de interés referente a los créditos de que se
trata en el pdrrafo 1II, regird el interés mdximo bancaric para
operdaciones reajustables. También sirve de base a nuestra posi-
cién el art. 20, el cual no hace ninguna distincién a este respecio
y sélo se refiere a las operaciones de crédito en dinero a mds de
un gno plazo.

No coabe duda, eso si, que las partes pueden convenir un
interés inferior al mdximo bancaric para las operaciones rea-
justables, se desprende asi del tenor del aort. 20.

6.— En las operaciones de crédito a largo o mediane plazo
con entidades bancarias no se considerardn intereses los costos
de los avales inherentes a ellas, de seguro de crédito, ete., art.
20, inc. final, del D.L. 455.

7.— 5i la operacién no es reajustable por acuerdo de las
partes se aplica lo dispussto en el art. 21 que se cnalizard mas
adelante.

NORMAS COMUNES PARA LAS OPERACIONES DE CREDITO A LARGO
Y MEDIANO PLAZC REAJUSTAELES

En el D.L. 455 se contienen algunas normas gue son aplico-
bles a todas las operaciones a medicno y largo plazo regjusto
bles, ellas son las siguientes:

a) En las operaciones regjustables el interés se calcula so-
bre el capital regjustade o la cuota reqjustada, en su caso, sal-
vo estipulacién expresa en contrario, art. 23, D.L. 455.

b) Si el regjuste pactado legitimamente fuere superior al
que se quioriza en el art, 4 —siluacién que se da cuando el
Banco Central cutoriza regjustabilidades especiales para cierlas
operaciones, art. 19, inc. 2—, para los electos tributarios debe apli-
carse lo prescrito en el art. 4, estimdndose, en consecuencica, co-

mo interés todo aquello que exceda del capital actualizado, art.
21; inc. 2
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NORMA ESPECIAL PARA LAS OPERACIONES A LARGO PLAZO
NO REAJUSTABLES

Existe una norma comiin para las operaciones de crédito de
dinero no reajustables, sean ellas realizadas por Bancos o por
particulares, ella es la siguiente:

Para los electos penales, tributarios y de restitucién de ex-
ceso se aplican las mismas normas que para idénticos casos se
establecen para las operaciones a corto plazo, es decir, se con-
sidera interés todo lo gue excede del capital actualizado de
acuerdo al Indice de Precios al Consumidor determinado por el
Instituto Nacional de Estadistica o el organismo que lo reemplace,
art. 21, inc. 1%

NORMA COMUN A TODAS LAS OPERACIONES DE CREDITO
A MEDIANO Y LARGO PLAZO

En caso de que las partes no fijen la tasa de interés aplica-
ble en una operacién de crédito a mediano o largoe plazo, por
expresa disposicién de la ley debe aplicarsele como tal el in-
terés mdximo bancario para operaciones reagjustables, art. 22.

PROHIBICION DE ESTABLECER REAJUSTAEILIDAD

Respecto de ciertas operaciones en moneda extranjera ld
ley prohibe expresamente pactar reajustabilidad, ellas son las
establecidas en el inc. 1° del art. 5° de la ley 14.949, esto es:
"Las obligaciones contraidas o que se contraigan por personas
domiciliadas en Chile, pagaderas en el pais v que deriven de
contratos de mutuo, de compraventa o permuta de bienes cor-
porales e incorporales, muebles e inmuebles; arrendamiento de
bienes raices y de prestaciones de servicios, pactados en mone-
da extranjera, serdn pagadas por su equivalente en moneda na-
cional al tipo de cambio libre bancario que rija a la fecha del
pago”.

Sefiala a continuacién el D.L. 455 que toda estipulacién en
contrario, esto es, que convenga reajustabilidad pora ese tipo
de operaciones, es nula. Anadiendo que para los efectos de res-
titucién v de sanciones penales en caso de contravencidn tiene
aplicacién el art. 6 del D.L. 455.
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