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LAS OPERACIONES DE CREDITC EN EL DERECHO
COMPARADO

RICARDO SANDOVAL LOPEZ (*)
Departamente de Derecho Privado

Introduccién.— El derecho que rige las operaciones de crédito
ha tenido desde hace una decena de arnos a esta parte una evo-
lucién notable caracterizada, por una parte, por una modifica-
cién de la importancia respectlva de las técnicas utilizadas Y
por ofra, por la aparicién de nuevos procedimientos.

La operacidn de descuento, sin ir mds lejos, ha sido consi-
derada durante largo tiempo como la operacién de crédito que
ofrece al banquero las mavyores ventajas. En efecto, ella tiene su
base o soporte econdémico en el crédito comercial, estd garanti-
zada por la firma de las personas que suscriben el documento des-
contado, se beneficia de la posibilidad de un redescuento vy, por
nltimo, el crédito es {&cilmente movilizable (1). El descuento, sin
embargo, es hoy en diag victima de su propio éxito. Si bien es
cierto que sigue siendo la operacién de crédito mdas aplicada, no
es menos cierto que aumenta dia a dia el desfavor de las insti-
tuciones bancarias hacia este tipo de procedimiento. Los Ban-
cos se han visto invadidos de electos de comercio cuyas mani-
pulaciones son miltiples vy demasiado onerosas.

Este desfavor del descuente ha suscitlado, en consecuencia,
el desarrollo de nuevas técnicas, mds perfecionadas y que se
adaptan mejor «a las exigenias del movimiento bancario y comer-
cial de nuestros dias. De esta suerte, los nuevos procedimientos
advierten que si bien es cierto que el crédito comercial es el
soporte econdmico de las operaciones de crédito, en algunos ca-
sos no se ve la necesidad de que opere la transterencia o cesién
de las acreencias o de los instrumentos negociables que han ser-

{*} Doctar en Derecho Privado. Universidad de Grenoble, Francia.

{1) Lo movilizacién de un crédito es la operacién mediante la cual el Banco o la
institueién que lo ha olorgade, encuentra en otra institucién bancaria (general-
mente el Banco Central) la disponibilidad de los fondes avanzades,
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B4 HEWISTA DE DERECHO

vido de base a la operacién, caso en el cual se emplea el cré-
dito de movilizacién de créditos comerciales no garantizades” v
sdlo cuando la necesidad de una caucidn es evidente se emplea
“el crédito de movilizacién de ccreencias comerciales garantide”.

Por otra parte, el emplec de nuevos instrumentios negocia-
bles (la factura protestable o confirmada, por ejemplo), permite
la utilizacién de otros procedimientos de crédito entre los que
destaca el factering” (2), operacién en la cudl un empresario
financiero llamado "factor” avanza dinero al comerciante contra
las facturas que éste posee de sus compradores.

En fin, el desec de equipar en breve plaze a la empresa con
las magquinarias e implementos que requiere para las exigencias
de produccién en mase, ha determinado a los empresarios a em-
plear "el leasing” (3), como técnica o procedimiento de crédito.

Veremos a continuacién, en la forma suscinta, que este and-
lisis exige, dentro de un estudic sobre las Operaciones de Cré-
dito de Dinero en la legislacién chilena, los principales procedi-
mientos de crédito empleados en el Derecho francés y, en gene-
ral, en el ambito del Mercado Comin Eurcpeo.

EL CREDITO DE MOVILIZACION DE CREDITOS COMERCIALES

Seccidn I:

El CM.CC. nacié en Francia en 1967 como consecuencia de
las criticas que se hacen al sistema de descuento de electos de
comercio,

Bparentemente el descuento es una técnica perfecta; el cré-
dito reposa scbre una operacién comercial, la letra de cambio,
que confiere al banquerc las garantias propias del derecho cam-
biario ¥ que permite al mismo tiempo la movilizacién del cré-
dito peor el redescuento y su recubrimiento por el descontado, lo

que asegura el pago del crédilo, ¥y ademds el instrumento tiene
fuerza ejecutiva.

Esta perfeccion del descuente es sdlo aparente: por los ro-
zones que sefalamos a continuacién:

— El mecanismo es pesado y costose, cada créditc comercial
estd representado por un documento o varios: los bancos estdn

cbligados a manipular un gran ndmero de electos v esas mani-
pulaciones resultan onerosas;

— La perfeccién técnica es frecuentemente indtil ya que las po-
sibilidades que ofrece el derecho cambiario no llegan en la ma-

(2} Lo expresién corresponde o la denominacidn anglo-omericana de la  institacién,
‘parece de ung froduccidn ol esponol o al Irencds,
(3} ldem neta anferlcr.
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yoria de los casos a hacerse electivas (En el 60% de las operacio-
nes de descuento, el documento no es ni siguiera presentado o la
aceptacién), de manera que todo reposa scbre la solvencia del
descontado;

— En fin, el mecanismo ez muy rigide porque el banquere no
puede medelar sus garantias en funcién de las cualidades vario-
bles de sus clientes. Esto hace que el banco adquiera efectos
de comercio en ¢asos en que ni siquiera estaba dispuesto o exi-
girlo, v estd cbligado a presentar el documento al pago lo que
excluye los procedimientos de recubrimiento del crédito (4).
¢Cédmo movilizar los créditos comerciales de una manera mds
fécil? Para esto se imaginé y cred el CM.C.C. El crédite, como
su nombre lo indica, reposa econémicamente scbre las acreen-
cias cue la persona que opera dispone contra los tercercs, pero
estas acreencias no son necesariamente transmitidas al Banco en
garantia; existen dos tipos de operaciones de Crédito de Movili-
zacion de Acreencias Comerciales, no garaniida y garentida,

l.— La Operacion de Créditc de Movilizacién de Acreencias Co-
merciales no garantida. El cliente reagrupa por orden de venci-
mientos vecines, las acreencias comerciales de las cuales él dis-
pone cont-a terceros. Suscribe por el monto tatal de dichas acreen-
cias agrupadas un pagaré a la orden de su bance y se lo re-
mite. El banco pone « su crédito el monto del pagaré, con de-
duccion de los intereses. Hasta agui la operacidn tiene las apo-
riencias de un descuento, se trata, sin embargo, en realidad de
un avance movilizado. El pagaré representa un avance consen-
tido por el banco al cliente y tiene ademds la virtud de permitir
la movilizacién (por qué no hablar entonces de billete de movili-
zacion), los créditos comerciales sirven de asiento econdmico al
crédito bancario, pero no son irasmitidos al bance. La Operacidn
de Crédito de Movilizacion de Acreencias Comerciales no es si-
no un avance en descubierto movilizade.

Ahora bien, el billete de movilizacién presenta las siguien-
tes caracteristicas:
-,.

—  Es coausade porque menciona las diferentes acreencias cque
le sirven de base econdmica del avance;

—- Puede agrupar sélo los créditos nacides en el curso de una
decena de dios minimo vy que tengan fechas de vencimiento es-
calonadas, sus diez dias a lo menos;

{4) Rodiere, Hené y Rives-Longe, Jeon Louis: "Droit Bancaire', Dallez, 1973. N+ 2391,
p- 7.
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— Es tomado en redescuento por el Banco de Francia con dos
firmeas solamente, en lugar de tres exigidas en el redescuento ds
efectos de comercio;

—- El costo del crédito es menos elevado gque el del descuento,
las comisiones son mencs en cucmto a su nimereo, el Banco de-
tenta un solo titulo y no varios, v en casc gque el crédito no ze
pague el banco no tiene sino que cargar la cuenta de su cliente
sin tener que demandar previaments el pago o los terceros.

— Al vencimiento de los créditos el cliente que no ha dejado
de ser titular de ellos debe obtener su recubrimiento de los di-
ferentes deudores, Es una Operacién de Crédiio de Dinero.

2—La Operacién de Crédito de Movilizacién de Acreencia Co-
merciales garantida. El bance consiente o su cliente un avance
contra la suscripeion de un pagaré « la orden. Pero aqui el ban-
co no tiene suficiente conficmza en su cliente v le exige la trans-
ferencia en propiedad come garantia de las ccreencias comer-
ciales que sirven de base econdmica del crédilo solicitado. Esas
acreencias son por lo general facturas protestables v transmi-
sibles. El cliente envia el primer ejemplar de cada factura a los
deudores y tramsmite el segundo ejemplar al banco, en propie-
dad v de acuerde con las reglas propias de cesidén de este nue-
vo iltulo negociable. E! banco adguiere, por esta transferencia,
las acreencias comerciales de las cuales su cliente era titular y
de ahora en adelonte toda oposicién notificada después de la
fecha de translerencia le es inoponible. Por oira parte, el ban-
cquero adgquiere los derechos cambiarios contra los deudores de
las facturas y contra su cliente, cbligades sclidariamente a este
respecto,

Cobro del crédito: El banco adquiere la propiedad de las facturas
en garantia del avance que él otorga a su cliente; pero no est&
obligado a cubrirlas. En principio, el deudor sigue obligade «
pagar al acreedor de acuerde con las modalidades de la factu-
ra. El cliente opera el recubrimiento de las facturas en calidad
de mandatario del bance vy debe restituir asi las sumas avemzadas.
Ahora bien, si el banguero desea percibir directamente el pago
de las facturas, debe dirigir un aviso a los deudores de su clien-
te; diciendo que la lnica forma de liberarse vdlidomente de di-
chas obligaciones es pagdndole a él. Las sumas pagadas directa-
mente en el banco van en deduccién del valor del avance hecho
al cliente. El cobro hecho por el cliente o por el banco, se realiza
en condiciones menos onerosas que la presentacién de cada factu-
ra al pago. Sélo en caso de insclvencia del deudor la factura le
serd presentada y serd protestada.
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Se trata, sin dudea, de una operacién de crédito de dinero
en la cual se manipulan muy pocos documentos y tiene las mis-
mas ventajas del descuento, porque el baneco, a su vez, puede
movilizar de nuevo estos créditos haciendo la misma operacidén
respecte del Banco de Francia (equivale al Banco Central de
Chile).

Veamos en seguida otro procedimiento u operacién de cré-
dito que goza de gran aplicacién en la actualidad: el “factoring™,

Seceldn I
EL FACTORING

En la Eurcpa del Mercado Comtn se aplica cada dia con
mayor {recuencia un mecanismo de crédito, lamadoe FACTORING,
empleando un nueve instrumente negociable llamado Factura
Protestable, transmisible o confirmada, instituida por la Ordenan-
za N? B67-B38 de 28 de septiembre de 1967, que modificd el cré-
ditc comercial en Francia.

Veamos primero las caracteristicas de este documento para
explicar después, brevemente, la operacion de Factoring.

| — La Factura Protestable. Toda factura establecida por entrega
de mercaderias, ejecucién de trobgjos, prestaciones de servicios,
cuando el deudor es un comerciante, debe indicar la forma y los
plazos de pago.

a) El deudor debe pagor en plazo indicade o netificar su opo-
sicién o su reserva dentro de 15 dias siguientes « la entrega de

las mercaderias o de la recepcién de la factura, cuando ésia llega
mdas tarde que las mercaderias, por carta certificada con aviso
de recepcion, dirigida al titular de la faclura o al establecimiento
fincmciero, o bance que la tenga en su poder.

b) A falta de pago, de oposicién o de reserva formuladas den-
tro del plazo indicado, la factura puede protestarse a requeri-
miento del titular o de la persona que la tenga en su poder. La
lalta de oposicién o de reservas impide toda discusién posterior
schre el contenide de la factura v las cbligaciones que en ella
se contienen adgquieren el caracter de auténomas, literales y abs-
tractas. Sin embargo, el deudor conserva los derechos o accicnes
derivades de la entrega o de la prestacién de servicios contra
el creador del titulo.

c) La factura confirmada o protestada puede llevarse al banco
para que sirva de base de crédito. Se tramsmite ¢l banco gquien
moviliza asi el créditc comercial. El banco puede, o su ves,
transmitirla,

d} El recubrimiento de las facturas puede hocerse cqun después
de vencidas, en caso de no page, por "bordereau”, lista o carpete,
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dirigida por el acreedor al deudor de todas las facturas de éste
a un vencimiento determinado., El “"bordereau” es también irans-
misible como la factura.

Con las facturas conlirmadas, antes de su vencimiento, el
empresarioc puede celebrar una operacidon de “Factering', que
explicamos o continuacién, :

2—EL FACTORING. Es ante todo una técnica financiera, el fae-
tor estd unide con su cliente por un conirate en virtud del cual
el primere se obliga a pagar las facturas confirmadas que el se-
gundo le presente contra sus compradores, mediante la iransmi-
sién de diches crédites v el pago de una comisidén (5).

Las facturas pueden estar vencidas ¢ ser a plazo. El factor
se obliga o pagar en ambos casos. Cuando el factor paga una
factura no vencida redliza una cperacién de crédito, similar al
descuento. Sin embargo, a diferencia del banguere que realiza
le operacidén de descuento, el factor asume el riesgo de la in-
solvencia del deudor, €l no tiene contra su cliente (el que entregd
las facturas) otras acciones que aquellas que se criginen de la
inexistencia del crédito cedido o su nulidad.

La originalidad del Factoring, al cual podemos sin ninguna
duda calificarlo de operacién de crédito de dinero, se manifiesta
ademds por la presencia, ol lado de la operacién de crédito que
él comparta, de otras operacicnss o servicios que el factor pro-
porciona a sus clientes, tales como: seleccién de compradores,
puesia a disposicién de sus clientes de moderncs métodos de
gestién de las empresas v de contabilidad, informaciones comer-
ciales, juridicas, cobranzas, etc. Es por elle que el factoring cons-
tituye una verdadera técnica de gestién comercial de las empre-
sag v de ahi el auge gue tiene en la actualidad.

Seccidn I
EL LEASING

En el Derecho de los paises del Mercado Comin Europeo, v
particularmente en Francia, se estd aplicando una institucién que
tiene su origen en el Derecho inglés v norteamericano, llamada
LEASING, que constituye un moderno mecanismo de crédito, co-
da dia mds empleado frente a los dificultades que presenta el
crédito bancario.

Veamos un ejemplo para explicar en gué consiste esta ope-
racién de Leasing. Una empresa constructora se adjudica la pro-
puesta para construir una auto-ruta y necesita equipe consisten-
te en bulldozers, tournapoulles, mdaquinas motoniveladoras, etc. En

{5} Teston, J.C.: "L Factoring’. Institul Universitoire de Téchnelogis. Téchnigues de
Commercialisation. Grenoble. Francia.
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vez de recurrir a un Banco para gque por medio de un contrato
de apertura de crédito le financie la compra del equipo, el em-
presario se dirige a la Empresa de Leasing, la que en vez de
entregarle dinere, compra entre sus proveederes el equipo soli-
citado y lo pone « la disposicién del empresario a cambio del
pago de una renta determinada durante un plazo estipulado. Ven-
cido el plazo de la operacién de leasing, tres o cinco afios por
ejemplo, la empresa constructora puede elegir entre renovar el
leasing por otro periodo, con renta mdés baja, o bien adgquirir los
equipos para si, descontando una parte del dinero que pagd
por concepto de renta.

Fresenta la ventaja que el empresario no estd obligado a ha-
cer una fuerte inversién para adgquirir en un solo momento todo
el equipe que necesita para su empresa, sobre todo cuande ini-
cia actividades v no estd seguro de los resultados econdmicos
de su explotacion. Ademds, se le ofrece la posibilidad de aban-
donar en manos de la empresa de leasing el eguipo utilizado
cuando terminado el contrato no le vaya a ser necesario para
olra explotacion. Por otra parte, como se celebra a largo plazo,
el pago de la renta es perlectamente soportable para la em-
presa.

Puede anotarse como inconveniente el hecho que induce a
error a los terceros sobre la sclvencia de los emprescarios, aqun
cuando deben cumplirse ciertas formalidades de publicidad res-
pecto de los bienes recibidos en leasing.

Por otra parte, las relaciones juridicas son complejas entre
la empresa de leasing y sus proveedores v entre la empresa de
leasing v su cliente. La naturaleza juridica es dificil de determinar
por cuanto las teorias que dicen que se trata de una compra-
venta seguida de arrendamiento, la del mandato, o la de la es-
tipulacién por otro, etc., no logran explicar totalmente el conte-
nido y efectos de esta institucion. Rodiere dice que se trata de

una institucidon sui generis del derecho de les negocics moder-
no. (Droit des Affaires) (B6).

(6) Hodiere, Hené y Rives-Lange, Jean-Louls: Op, clt. Ne Z25, p. 269,
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